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 עיקרי הדברים 
 

בשבוע האחרון    ביצועי השוק.  1.7%-כ  הוסיפו  ק"ונאסד  S&P 500  -מדד ה   בעוד,  2%-כ   של  בעלייה  סיים  הדאובסיכום השבועי מדד  
  הביצועים   בעלי  היו   התקשורת  שירותי   בעוד,  והצרכנות  התעשייה  מגזריה, כגון  כלכלל   רבה  רגישותל מעבר לסקטורים עם  ש  מגמהשיקפו  

 .  ביותר הנמוכים
 . 2022 בנובמבר 108.44 של לרמה מתחת מעט, לרמתו הגבוהה ביותר מזה שנתיים הגיע הדולר מדד

  מנהלי   מדד.  S&P Global  שפרסמה  רכש  מנהלי  מסקרי  עולה  כך,  בנובמבר  הואצה  השירותים  במגזר  והן  הייצור  במגזר  הן  הפעילות
 .חודשים ארבעה מזה ביותר הגבוהה רמה ל זינק המדד, הייצור בצד. חודשים 32  מזה ביותר הגבוהה הרכש

  אפריל  מאז  ביותר  הנמוכה  הרמה  שהייתה  בספטמבר  1.7%  לעומת,  2024  באוקטובר  2%-ל  האיצה  היורו  בגוש  השנתית  האינפלציה
 .הראשוניים לאומדנים ובהתאם, 2021

  מדד  . הייצור  במגזר   נוספת  עמוקה  התכווצות  על  הצביעה  הקריאה.  לתחזיות  מתחת  ירד  האירו  בגוש  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד
  במגזר   מחודשת  התכווצות  על  מצביעה  האחרונה  הקריאה.  באוקטובר  לקריאה  בהשוואה,  ירד  האירו  בגוש  לשירותים  הרכש  מנהלי

 . ינואר מאז  לראשונה יורדת העסקית הפעילות כאשר, צמיחה חודשי תשעה של רצף מסתיימת ובכך, השירותים
 מנהלי  מדד  הקריאה הנמוכה ביותר מאז ינואר.  בחודש הקודם,  2.5%-מ   2024באוקטובר    2.3%-שיעור האינפלציה השנתי ביפן ירד ל 

במגזר    הרכש  מנהלי  מדד  .השוק  ציפיות   את  ופספס,  מרץ  מאז  ביותר  הנמוך  הנתון,  בנובמבר   במפתיע  ירד  ביפן  הייצור  במגזר  הרכש
 .חודשים ארבעה מאז ביותר הנמוך  הנתון  שהיה, הקודם בחודש  לעומת, בנובמבר עלה השירותים

מדובר    .0.9%-בהסתכלות רבעונית, לעומת רבעון קודם עלה התוצר בבקצב השנתי.    3.8%-התוצר בישראל ברבעון השלישי עלה ב
 בנתונים מעודדים ביחס לנתוני התוצר ברבעונים הקודמים.

יציבות גם בשיעור המשרות הפנויות    בספטמבר.  135,528לעומת    135,738יציבות במספר המשרות הפנויות בחודש אוקטובר  נרשמה  
 בספטמבר.  4.34%באוקטובר לעומת   4.32%

 

 ישראל
 מט"ח ישראל  -מדדי מניות 

 שבועית מדד 
מתחילת  

 חודש 
חודש  

 אוקטובר 
מתחילת  

 שנה
שנת 
2023 

 שבועית מטבע 
מתחילת  

 שנה

 2.78% 0.40%- דולר/שקל 3.81% 21.92% 3.78% 2.55% 0.33%- 35-ת"א

 3.91%- 2.47%- אירו/שקל 4.27% 22.78% 6.20% 4.98% 1.33% 90-ת"א

       4.07% 21.68% 4.49% 3.10% 0.06% 125-ת"א

       SME60 3.88% 8.23% 6.79% 33.17% 6.96%-ת"א

 
. בלטו בעליות  1.33%- עלה ב  125ת"א  ומדד    0.33%-ירד ב  35ת"א  המסחר בישראל הסתכם השבוע המגמה מעורבת כאשר, מדד  

. מנגד, בלטו בירידות שערים  2.03%-ב  ות"א נפט וגז  2.04%-ב  ת"א מניב חו"ל,  2.10%-ב  ת"א תקשורת וטכנו' מידעשערים מדדים:  
ירדו הדולר והאירו ב4.07%-בות"א תשתיות אנרגיה    4.53%-ב   ת"א ביומדמדדים:   ביחס לשקל,   2.47%-וב   0.40%-. בשוק המט"ח 

 בהתאמה.  
 

בקצב השנתי. בהסתכלות   3.8%-ברבעון השלישי עלה ב  בישראל  התוצר
ב התוצר  עלה  קודם  רבעון  לעומת  בנתונים    .0.9%-רבעונית,  מדובר 

מעודדים ביחס לנתוני התוצר ברבעונים הקודמים. לשם השוואה, ברבעון  
של   מזערית  עלייה  נרשמה  השנה  של  שנתי(,    1.2%)  0.3%השני  קצב 

, 5.4%הצמיחה בתוצר העסקי עומדת על    .המשקפת צמיחה שלילית לנפש
על   עומד  בצריכה הפרטית  זאת,   8.6%והגידול  לעומת  במונחים שנתיים. 

, המעידים 10%-חלה ירידה משמעותית בהוצאות הממשלה, בשיעור של כ
השנה אמצע  לעומת  הממשלה,  בהוצאות  דרמטי  פיחות  התוצר    .על  גם 

בחישוב שנתי. כאשר מנכים   2.6%- לנפש מציג מגמה חיובית, כאשר עלה ב
את הצמיחה הנובעת באופן בסיסי מהגידול הטבעי של האוכלוסייה, העומד  

 קישור להודעה  ., נותרת צמיחה חיובית ברבעון זה, מה שלא התממש ברבעון הקודם2%בקירוב על 
 

https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2024/360/08_24_360b.pdf
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אוקטובר   בחודש  הפנויות  המשרות  במספר  יציבות    135,738נרשמה 
  4.32%יציבות גם בשיעור המשרות הפנויות    בספטמבר.  135,528לעומת  

לעומת   מחוז  בספטמבר.    4.34%באוקטובר  לפי  הפנויות  שיעור המשרות 
שלישי  ב בכל 2024מול    2023רבעון  עלה  לעבודה  שהביקוש  נראה   ,

העלייה   צפון  במחוז  המלחמה.  טרם  ביקושים  לרמת  בהשוואה  המחוזות 
בשיעור המשרות מושפעת בעיקר מירידה בתעסוקה. לעומת זאת, במחוזות  
חדה   עלייה  המלחמה.  טרם  דומה  לרמה  הגיע  התעסוקה  סך  האחרים 

,  25%- ו  32%)  בשיעור המשרות הפנויות נצפתה במחוזות ירושלים והדרום
 קישור להודעה  בהתאמה(.

 
אוג'   בחודשים  הסחורות  מטוסים   2024אוק'    – יצוא  אוניות,  )למעט 

ב עלה  של    19.9%-ויהלומים(  לעלייה  בהמשך  השנתי,   10.1%בחישוב 
בחודש אוקטובר )למעט יהלומים( הסתכם יצוא    .2024יולי   -בחודשים מאי

ב  היווה    17.9-הסחורות  אירופה  לארצות  היצוא  היצוא,  מסך  מיליארד ₪. 
הנותרים ליתר    13%-ו  20%, לארצות אסיה  31%, לארצות אמריקה  36%

ביצוא הסחורות לארצות    35.6%מנתוני המגמה בלטה עלייה של  העולם.  
 קישור להודעה . 2024אוק'  –אמריקה בחודשים אוג' 

 
אוג'   בחודשים  הסחורות  מטוסים   2024אוק'    – יבוא  אוניות,  )למעט 
בחישוב השנתי, בהמשך לעלייה   12.3%-יהלומים וחומרי אנרגיה( עלה ב

בחודש אוקטובר )למעט יהלומים(  .  2024יולי    -בחודשים מאי  21.1%של  
מהיבוא מארצות אירופה,    45%מיליארד ₪.    28.1- הסתכם יבוא הסחורות ב

הנותרים היתר ארצות    11%-מארצות אמריקה ו  12%מארצות אסיה,    32%
של    העולם. עלייה  בלטה  המגמה  מסין    23.7%מנתוני  הסחורות  ביבוא 

 קישור להודעה . 2024אוק'  –בחודשים אוג' 
 

 ארה"ב

 ארה"ב  -מדדי מניות 

 שבועית מדד 
מתחילת  

 חודש 
חודש  

 אוקטובר 
מתחילת  

 שנה
שנת 
2023 

S&P500 1.68% 4.63% -0.99% 25.15% 24.23% 

Nasdaq 1.73% 5.02% -0.52% 26.59% 43.42% 

Dow Jones 1.96% 6.07% -1.34% 17.53% 13.70% 

Russell 2000 4.46% 9.56% -1.49% 18.73% 15.09% 

 
 

  ק "ונאסד   S&P 500  -מדד ה   בעוד,  2%-כ  של  בעלייה  סיים  הדאובסיכום השבועי מדד  
ל מעבר לסקטורים עם ש  מגמהבשבוע האחרון שיקפו    ביצועי השוק.  1.7%-כ   הוסיפו
  היו   התקשורת  שירותי   בעוד,  והצרכנות  התעשייה   מגזריה, כגון  כלכלל   רבה  רגישות

 . ביותר הנמוכים הביצועים  בעלי
שנתיים  הגיע  הדולר  מדד מזה  ביותר  הגבוהה    של  לרמה  מתחת  מעט,  לרמתו 

  .השבוע   מתחילת  0.73%-ב עלה אינדקס הדולר מדד. 2022 בנובמבר 108.44
 

https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2024/362/20_24_362b.pdf
https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2024/366/16_24_366b.pdf
https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2024/366/16_24_366b.pdf
https://www.cnbc.com/quotes/.DXY/


 

 
 

P
ag

e3
 

 אקהאוס קפיטל בע"מ 
 073-2385501 פקס: ; 052-8740779נייד: 
  info@eckhauscapital.comמייל:  ;  www.eckhauscapital.com אתר:

 

 אופיר זלדמן
 153-50-7792348 פקס:  ; 050-7792348נייד: 

 ofirzeldman@gmail.comמייל:  ; www.ofirzeldman.co.ilאתר:  

מפנים את תשומת לב הקוראים   אנו

 לפסקת הגילוי הנאות בסוף המסמך 

  

202411.24.עדכון שבועי   

 יותר  טוב  היה  עדיין  אך,  לנשיאות  הבחירות  לאחר  ירד   בנובמבר  הצרכנים  סנטימנט
  האחרונה   הקריאה  .שישי  ביום  שפורסם  מישיגן  מאוניברסיטת   מדד לפי,  מאוקטובר

  70.5- מה  יותר  טוב,  71.8  של  ברמה  הסנטימנט  מדד  את  הראתה  שלוש  מבין
 . 73.5 - הצפי היה ל . השנייה  מהקריאה נקודות 1.3 של ירידה אך, באוקטובר

  עבור  ונפל  הרפובליקנים  עבור  זינק  הציפיות  מדד,  2020  נובמבר  של  ראי  בתמונת"
 הקבוצות  שתי  של  תואמות  הבלתי  השקפותיהן   של  השתקפות,  החודש  הדמוקרטים

",  הכלכלה  על  תשפיע[  טראמפ   דונלד   הנבחר  הנשיא  של]  המדיניות  שבו  האופן   לגבי
 . סו ואן'ג הסקרים  מנהלת אמרה
  הנמוכה ,  2.6%-ל   ירדה  לשנה  התחזית:  האינפלציה  לגבי  חששות  גם  הראה  הסקר
  ביותר  הגבוהה,  3.2%-ל   עלתה  שנים  5- ל  התחזית   ואילו,  2020  דצמבר  מאז  ביותר

   קישור למדד .2008  יוני מאז
 

- ב  2024  באוקטובר  ירד  ב"בארה (  LEI)  בורד  קונפרנס  של  המוביל   הכלכלי  המדד
  בששת(.  0.5%  של  מירידה  מתוקן)   בספטמבר  0.3%  של  ירידה  לאחר,  99.5- ל  0.4%

  מעט ,  2.2%-ב   לצרכן  המחירים  מדד   ירד  2024  לאוקטובר  אפריל  שבין   החודשים
 אפריל  עד  2023  אוקטובר)  הקודמים  החודשים  בששת  2.0%  של  מהירידה  יותר

2024 .) 
, יצרנים  של  חדשות   מהזמנות   הגיע   LEI  של  לירידה  ביותר  הגדול  השלילי  התורם"

  ירדו   בייצור  העבודה   שעות,  באוקטובר". "תעשיות  14  מתוך  11- ב  חלשות  שנותרו
 והיתרי  עלו  אבטלה  ביטוח  שתביעות  בעוד,  2023  דצמבר  מאז  ביותר  הגבוה   בשיעור
.  ב"ארה  מזרח  בדרום  ההוריקנים  השפעת  את  חלקית  שמשקף  מה,  ירדו  הבנייה
  קישור למדד. LEI-ה  על  להכביד המשיך  השלילי  התשואות  מרווח, בנוסף

 
  מסקרי   עולה  כך,  בנובמבר  הואצה  השירותים  במגזר  והן  הייצור  במגזר  הן  הפעילות

 של  עלייה,  57.0-ל   עלה  הרכש  מנהלי  מדד.  S&P Global  שפרסמה  רכש  מנהלי
,  הייצור  בצד.  חודשים  32  מזה  ביותר  הגבוהה  והקריאה  מאוקטובר  נקודות  שתי

  ביותר   הגבוהה   והרמה  אוקטובר  לעומת   קלה  עלייה,  48.8-ל  יותר   גבוה  זינק  המדד
   .חודשים ארבעה מזה
השוק,  עמד  הייצור  מדד של    יותר   טוב  מעט  היה  השירותים  מדד  בעוד  בציפיות 

  כך ,  צמיחה  על   המדווחות  החברות  אחוז  את  מודדים  המדדים  .55.0  של  מהתחזית
  קישור למדד .התרחבות  מייצג 50 מעל דבר שכל

 
  נתון . היחידות  מיליון  1.311-ל  3.1%-ב   באוקטובר  ירדו  ב"בארה  הבנייה  התחלות

  באותה .  בספטמבר  שנרשמה(  -0.5%- מ  מתוקנת)   1.9%  של  ירידה  בעקבות  בא
( - 2.9%-מ   עדכון)  3.1%  של  ירידה  לאחר  0.6%-ב  ירדו  הבנייה  היתרי,  תקופה

 .  קרקע   צמודי   בתים  של  בנייה   מהתחלות  כולה  נבעה  באוקטובר  הירידה   . בספטמבר
  יחידות   ומספר  0.5%-ב   ירדו  קרקע   צמודי  של  הבנייה   התחלות   האחרונה   בשנה

  אך   מזרח- ובצפון  בדרום  ירדו  באוקטובר  התחלות  .12.6%- ב  ירדו  הבנייה  התחלות
 . התיכון ובמערב  במערב עלו

  לעומת  ,מיליון 1.416  של  שנתי  לקצב  0.6%-ב  באוקטובר   ירדו חדשים  בנייה  היתרי
  ירדו   קרקע   צמודי  לבתים  היתרים,  שעברה  לשנה  בהשוואה  .  מיליון  1.435-ל  צפי

   קישור לדו"ח .18.2%ירדו יחידות מרובי לבתים וההיתרים 1.8%-ב
 

http://www.sca.isr.umich.edu/
https://www.conference-board.org/topics/us-leading-indicators
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/7c0f490250264deba7b64595935c501a
https://www.ftportfolios.com/Commentary/EconomicResearch/2024/11/19/housing-starts-declined-3.1percent-in-october
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  האזורים  ארבעת  בכל  לחודש  מחודש  עלו  קיימים  בתים  מכירות,  2024  באוקטובר
  ללא   ונותרו,  ובמערב   בדרום,  התיכון  במערב  עלו  המכירות,  לשנה  משנה  .ב "בארה
 שנתי  לקצב  3.4%-ב   באוקטובר  טיפסו  קיימים  בתים  מכירות  . מזרח  בצפון   שינוי

, שעברה  השנה  לעומת  2.9%-ב  עלו  המכירות.  מיליון  3.96  של  עונתיות  מנוכה
 +(. 1.8%; 2021 יולי) שנים משלוש יותר מזה הראשונה השנתית  העלייה
  407,200-ל   2023  מאוקטובר  4.0%-ב  עלה  קיימים  בתים  למכירת  החציוני  המחיר

 . שנתיות מחירים עליות של ברציפות 16-ה  החודש, דולר
  במכירות   ההאטה  של  ביותר  הגרוע , "יון  לורנס,  NAR  של  הראשי  הכלכלן  לדברי
 משרות  תוספת.  עסקאות  ליותר  שתוביל  המלאי  הגדלת  עם,  להסתיים  יכול  בתים

  ". גדל  לדיור  הביקוש  מכך  וכתוצאה,  מובטחים  נראים  הכלכלית  הצמיחה  והמשך
 קישור לנתונים 

 

   אירופה

 אירופה  -מדדי מניות 

 שבועית מדד 
מתחילת  

 חודש 
חודש  

 אוקטובר 
מתחילת  

 שנה
שנת 
2023 

STOXX 600 1.06% 0.61% -3.35% 6.15% 12.74% 

DAX 0.58% 1.28% -1.28% 15.35% 20.31% 

FTSE 100 2.46% 1.87% -1.54% 6.84% 3.78% 

CAC 40 -0.20% -1.30% -3.74% -3.82% 16.52% 

 
( יוכל להוריד את עלויות  ECBעל רקע תקוות שהבנק המרכזי האירופי )  1.06%אירופי סיים בעלייה של  -הכלל   STOXX Europe 600מדד  

 MIBפוטסי  ההלוואות בדצמבר, לאחר שסקרי מנהלי רכש אותתו על הרעה בתחזית הכלכלית. מדדי המניות העיקריים ירדו ברובם. מדד  
ירד   הבריטי    100פוטסי  , ומדד  0.58%הגרמני ננעל בעלייה של  דאקס  . מדד  0.20%הצרפתי איבד    40קאק  , ומדד  2.04%האיטלקי 

 . 2.46%התקדם 
 

 לעומת,  2024  באוקטובר  2%-ל  האיצה  היורו  בגוש  השנתית  האינפלציה
  , 2021  אפריל  מאז   ביותר  הנמוכה  הרמה  שהייתה  בספטמבר  1.7%

  בעיקר   צפויה  הייתה  השנה  בסוף  זו  עלייה.  הראשוניים  לאומדנים  ובהתאם
  במחירי   שעברה   השנה  של  החדות   הירידות  שכן,  הבסיס  השפעות  בשל

 הגיעה  האינפלציה.  שנתיים  בשיעורים  בחשבון  נלקחות  אינן  כבר  האנרגיה
 בקצב   ירדו   האנרגיה   עלויות,  באוקטובר.  האירופי  המרכזי  הבנק  של  ליעד  כעת
  2.9%)  והטבק  האלכוהול,  המזון  ומחירי (  -6.1%  לעומת  -4.6%)  יותר  איטי

  ראשוניות  הערכות לעומת, 4%- ל האיצה השירותים  אינפלציית גם(. 0.4% לעומת 0.5%) אנרגיה שאינם תעשייה ומוצרי( 2.4% לעומת
 נותרה ,  והטבק  האלכוהול,  המזון,  האנרגיה  מחירי  את  כוללת  שאינה,  השנתית   הליבה  אינפלציית,  כך   בתוך.  3.9%  על  תתייצב   שהיא

  0.1%  של  ירידה   לאחר  ,0.3%-ב  המדד   עלה  הקודם  לחודש  בהשוואה.  2022  פברואר  מאז  ביותר   הנמוכה  ,2.7%  של  ברמה  שינוי  ללא
 להודעה  קישור .0.2%אינפלצית הליבה החודשית עמדה על  .בספטמבר

 
  וירד ,  -13.7%-ל  נקודות  1.2-ב  2024  בנובמבר  ירד  היורו  בגוש  הצרכנים  אמון

  על ,  -12.4  של  השוק  מציפיות  וגרוע   שלו  הטווח   ארוך  לממוצע   מתחת  בחזרה
 באיחוד  גם. יוני מאז ביותר הנמוכה הקריאה הייתה זו. ראשוניות הערכות פי

 להודעה   קישור .-12.4- ל  והגיע   נקודות  1.1- ב  הצרכנים  סנטימנט  ירד  האירופי
 

  45.2- ל   ירד  HCOB Flash  האירו  בגוש  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד
.  46  על  שעמדו  לתחזיות  מתחת  והרבה  באוקטובר  46-מ   2024  בנובמבר
,  ירדה  התפוקה.  הייצור  במגזר  נוספת  עמוקה  התכווצות  על  הצביעה  הקריאה

 ירד  העובדים  ומספר  חדשות  בהזמנות  יותר  חדות  הפחתות  נרשמו
  חברות ,  כן  כמו.  2020  אוגוסט   מאז  ביותר  הגדולה   ובמידה,  משמעותית

 מוגמרים  ומוצרים  רכישות  של  מלאי,  שלהן  הרכישות  פעילות  את  צמצמו
 עם.  התפוקה  עלויותו  התשומה  עלויות  ירדו  המחירים  בחזית .  הם  גם  הופחתו

 בחודשים  לעלות  אפילו  עשויים  הרכישה  מחירי,  להיחלש  ימשיך  האירו  אם.  הקודם  בחודש  כמו  ירדו  לא  היצרני  במגזר  הרכש  מחירי, "זאת

https://www.nar.realtor/newsroom/existing-home-sales-grew-3-4-in-october-first-year-over-year-gain-since-july-2021
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-30102024-ap
https://markets.businessinsider.com/news/interestrates/eurozone-consumer-confidence-sinks-to-lowest-in-5-months-1034051019#:~:text=(RTTNews)%20%2D%20Consumer%20sentiment%20in,13.7%20from%20%2D12.5%20in%20October.
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  לה   דה   סיירוס  ר" ד  אמר",  ב"ארה  של  אפשריות  מכסים  להעלאות  בתגובה   נגד  מכסי  תטיל  האירופי  האיחוד  נציבות  אם  במיוחד,  הקרובים
  להודעה קישור .המבורג של  המסחרי בבנק ראשי כלכלן,  רוביה

 
  בנובמבר   49.2-ל  ירד האירו בגוש  לשירותים HCOB  של הרכש מנהלי מדד 

 מתמשכת להתרחבות השוק וציפיות באוקטובר לקריאה בהשוואה,  2024
 במגזר  מחודשת התכווצות על  מצביעה האחרונה הקריאה. 51.6 של ברמה

  הפעילות  כאשר, צמיחה חודשי תשעה של רצף מסתיימת  ובכך, השירותים
  הזמנות  וצבר  חדשות  הזמנות,  במקביל.  ינואר  מאז  לראשונה  יורדת  העסקית

  התשומות   עלויות,  מחירים  מבחינת .  באוקטובר  מאשר  יותר  מהיר  בקצב  ירדו
, מכך  כתוצאה .  בשכר  משמעותית  עלייה  בשל  בעיקר,  בחדות  זינקו

 את  מסמנת האחרונה  העלייה  כאשר, לעלות  המשיכה  בשירותים התעסוקה ,  חיובית  בנימה .  גבוהה  נותרה   המכירה  במחירי  האינפלציה 
  להודעה קישור .חודשים ארבעהאז מ  ביותר המהיר הקצב

 
 מרבעון   0.1%-ב   2024  של  השלישי  ברבעון  התרחבה  הגרמנית  הכלכלה

 והתאוששה,  0.2%  של  לעלייה  ראשוני   מאומדן  מטה  כלפי  עודכנה,  לרבעון
  צמחה   הבית  משקי  צריכת  .הקודמת  בתקופה  0.3%  של  מהתכווצות  מעט

  בהוצאות   הגידול  בעוד,  השני  ברבעון  0.5%  של  מירידה  התאוששה,  0.3%-ב
  מתון  בקצב  ירדו  הקבועות  ההשקעות גם.  0.4%-ל  1.6%-מ  הואט הממשלה

 -0.3%)   בבנייה  יותר  קטנות  ירידות  בהובלת(,  - 2.1%  לעומת  -0.1%)  יותר
  נטו   הסחר,  בינתיים(.  - 3.4%  לעומת   - 0.2%)   וציוד  ובמכונות(  -2.2%  לעומת

  הכלכלה , שנתי  בחישוב(.  0.2% לעומת) 1.9%-ב  ירד היצוא ואילו( 1.2% לעומת )  0.2%-ב  עלה היבוא כאשר, ג"לתמ  שלילי באופן תרם
 להודעה  קישור . 0.2% של לירידה הראשוניות מההערכות יותר והגיעה, הקודמת בתקופה לקצב בדומה,  0.3%- ב ירדה

 
 התקופה   לעומת  1.1%-ב  2024  באוקטובר  ירדו  בגרמניה  היצרנים  מחירי

 ותאמו   הקודם  בחודש  1.4%  של  ירידה  לעומת   ירידה,  אשתקד   המקבילה
,  יצרנית  דפלציה  של   ברציפות  16-ה   התקופה  הייתה   זו   .השוק  ציפיות  את

 של   בעלויות  ירידה  עם(,  -5.6%)  האנרגיה במחירי  חדה  ירידה  ידי  על  המונעת
(, - 12.1%)  דלקים(,  -22.7%)  קל  לחימום  נפט(,  -12.9%)   מינרלי  נפט  מוצרי

-ב  היצרנים  מחירי  עלו  אנרגיה  ללא(.  -7.3%)   וחשמל(  - 10.1%)   טבעי  גז
  בהובלת (,  2.0%)  ההון  במוצרי  נרשמו  ביותר  הגדולות  המחירים  עליות.  1.3%

  ומוצרי (  0.9%)   קיימא  בני  מוצרים(,  1.9%)  צריכה  במוצרי  גם  עלו  המחירים (.  1.4%)  וחלפים  מנועיים  רכב   וכלי(  2.0%)   מכונות  התייקרות
  קישור  .השוק  לתחזיות  בהתאם,  בספטמבר   0.5%  של  מירידה  התאוששו,  0.2%-ב   עלו  היצרנים  מחירי,  חודשי  בחישוב (.  0.4%)  ביניים

  להודעה
 

- ל  עלה HCOB Flash Germany  בגרמניה  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד 
  . 43- ל  השוק   ולהערכות  באוקטובר  לקריאה  בהשוואה,  2024  בנובמבר  43.2

 במגזר   עמוקה  התכווצות  על  מאותת  עדיין  הרכש  מנהלי  מדד,  השיפור  למרות
  בתפוקת   הירידה.  חדשות  בהזמנות  מחסור  עם  נאבקות  חברות  כאשר,  הייצור

  מאז   ביותר  החלשה  לרמתה  ברציפות  השני  החודש  נרגעה  אמנם  המפעלים
  הסחורות  יצרני, בנוסף.  היסטוריים  במונחים  משמעותית  נותרה  היא אך , יוני

  רכב   חברות מספר כי מראה  ח"הדו   כאשר,  מואץ  בקצב  האדם בכוח  מקצצים
  יותר מהירות ומעט עמוקות ירידות על  דיווחו היצרנים, מחירים מבחינת. עלויות לקיצוץ משמעותיים צעדים  על  לאחרונה הודיעו וספקים
  להודעה קישור .הגרמנים היצרנים בקרב בתחזית לשיפור סימנים ישנם, זאת עם.  הרכישה ובעלויות המפעל שערי במחירי

 
  בנובמבר   49.4-ל  ירד  HCOB Germany Services  של  הרכש  מנהלי  מדד

  על  שעמדו  השוק  לתחזיות  ובניגוד  הקודם  בחודש  51.6- מ  ירידה,  2024
  התכווצות  על  הצביעה  האחרונה  הקריאה.  ראשוניות  הערכות  לפי  ,51.6

 ביקוש .  חודשים  תשעה  אזמ  לראשונה  במדינה  השירותים  במגזר  מחודשת
  ההזמנות  צבר  צמצום,  חדשות  בעבודות  מתמשכת   לירידה  הוביל  חלש

 גברו  האינפלציוניים  הלחצים,  המחירים  בחזית .  אדם  בכוח  קיצוצים  וגרימת
 אפריל  מאז   ביותר  הגדולה  במידה  החיובים  את  העלו  חברות  כאשר,  בנובמבר

  החודש   לעומת  הידרדרו  הקרובה  בשנה  לפעילות  העסקים  ציפיות,  קדימה  במבט.  התפעוליות  בהוצאות  ומואצת  חדה  עלייה  רקע   על
  להודעה קישור .הקודם

https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/318dcff6eaaf4b77aa8f57cc02b2a613#:~:text=The%20seasonally%20adjusted%20HCOB%20Flash,mark%20of%2050.0%20in%20October.
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/318dcff6eaaf4b77aa8f57cc02b2a613#:~:text=The%20seasonally%20adjusted%20HCOB%20Flash,of%20the%20past%20three%20months.
https://www.destatis.de/EN/Themes/Economy/National-Accounts-Domestic-Product/Tables/gdp-bubbles.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2024/11/PE24_436_61241.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2024/11/PE24_436_61241.html
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/501260501cab4cb382c5ec521210a125
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/501260501cab4cb382c5ec521210a125
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 93  לעומת,  2024  בנובמבר  96.7-ל  השתפר  בצרפת  היצרני  האקלים  מדד

  פסימיים  פחות  היו  היצרנים  .95  על  שעמדו  השוק  ציפיות  ומעל  באוקטובר
  21-)  הכוללים  ההזמנות  ספרי(,  באוקטובר  -12  לעומת  -7)  בעבר  הייצור  לגבי

  גם  חיוביות  היו  ההערכות (.  22-   לעומת  19- )  זרות   הזמנות  וספרי(  25-  לעומת
 האישי   הייצור   ותחזית(  -1  לעומת  2)  העבודה  בכוח  הצפויים  השינויים   לגבי

 25  לעומת,  23- ל  ירד  הנתפסת  הכלכלית  הוודאות-אי  מדד(.  - 2  לעומת  5)
  מחירי  מגמות  לגבי  אופטימיות  ופחות (  -12  לעומת   -14)  הכלליות   הייצור   ציפיות  לגבי  יותר   שליליות  היו  הדעות ,  זאת  עם.  הקודם  בחודש

  להודעה קישור (.7 לעומת 3) הצפויות  המכירה
 

  בנובמבר  43.2-ל   ירד  HCOB  של  בצרפת  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד
  הערכות   לפי  ,44.5-ל  לצפי  ומתחת  באוקטובר   44.5-מ  ירידה,  2024

  החדה   והירידה  התכווצות  של  ברציפות  22-ה  החודש  היה  זה.  ראשוניות
  ברמה  להתכווץ  המשיכו  ממפעלים  ההזמנות  כאשר,  ינואר  מאז  ביותר

 בענפי  משמעותיים  מאבקים  הדגישו  היצרנים.  הבינלאומית  וברמה  המקומית
  מחירי ,  החלשים  הביקושים  למרות,  בנוסף.  והקוסמטיקה  הבנייה,  הרכב

  נמשכו   במפעלים  האדם  כוח  קיצוצי ,  מכך  כתוצאה.  ירדו  התפוקה  מחירי  בעוד,  הקודם  לחודש  בהשוואה  חדה  עלייה  רשמו  התשומות
  להודעה קישור .שלילית תחזית על  שמרו והחברות, בנובמבר

 
  בנובמבר   45.7-ל  התכווץ  HCOB France Services  של  הרכש  מנהלי  מדד

 לפי  ,49  על  שעמדו  השוק  מציפיות  וגרוע  באוקטובר  49.2-מ   ירידה,  2024
  השירותים   במגזר  ביותר  החדה  בהתכווצות  מדובר.  ראשוניות  הערכות
 בהוצאות  שפגעה  וכלכלית  פוליטית  ודאות- מאי  שנבעה,  ינואר  מאז  הצרפתי

  לעסקים  שגרם  מה,  יותר  חדה  ירידה  רשמו   חדשות  הזמנות.  הלקוחות
  נפחי ,  מכן  לאחר.  עבודה  צבר  לניקוי  משאבים   יותר  להקצות  צרפתיים
 עלייה   רשמה  במגזר  התעסוקה,  בינתיים.  שנים  ארבע   אזמ  ביותר  החדה  הירידה  את  שסימן  מה,  ברציפות  16-ה   החודש  ירדו  העסקים
  לשיא  הגיעו התשומות מחירי.  התגברו  העלויות לחצי,  התמחור  בחזית.  שנה  חצי  אזמ  ביותר  החזק  הגיוסים שיעור  את  ורשמה,  מחודשת

 לראשונה  פסימיות   הפכו  הצמיחה   ציפיות,  קדימה  במבט.  התפוקה   תעריפי  את  להעלות   השירותים  לספקי  שגרם  מה,  חודשים  שלושה  של
  להודעה קישור .מתמשך באופן חלשים מביקושים ונבעו, 2020 מאי מאז

 
 הגבוה,  2024  באוקטובר  2.3%-ל  עלה  בבריטניה  השנתי  האינפלציה  שיעור
 היעד  על   עלה זה  נתון   .בספטמבר  1.7%  לעומת , חודשים  שישה  אזמ  ביותר

  התרומה.  2.2%  על  שעמדו  השוק  ציפיות  ועל  אנגליה  של  המרכזי  הבנק  של
  לעומת  5.5%)  בית  ומשק  דיור  משירותי  הגיעה  מעלה  כלפי  ביותר  הגדולה

  לעומת  -7.3%)   וגז(  -19.5%  לעומת  -6.3%)  חשמל  בעיקר(,  בספטמבר   3.8%
  כמו.  2024  באוקטובר  האנרגיה   מחירי  תקרת  עליית   את  המשקף(,  -22.8%

  מחירי (.  -1.7%  לעומת  2.9%)  ושירותים  דיור  עבור  והתאוששו(  4.1%  לעומת  4.3%)   מלון  ובתי  מסעדות  עבור  יותר  מהר  עלו  המחירים,  כן
  1.9%  של  ברמה  יציבה  נותרה  המזון  אינפלציית,  מנגד.  המרכזי  הבנק  להערכות  בהתאם(,  4.9%  לעומת  5%)  יותר  מעט  עלו  השירותים
- ב  המדד  עלה  הקודם  לחודש  בהשוואה(.  3.8%  לעומת  3%)  והתרבות  הבילוי  מתחום  הגיעה  מטה  כלפי  לקיזוז  ביותר  הגדולה  והתרומה

  להודעה קישור .0.1%-מ 0.4%-ומדד הליבה החודשית עלה ל  3.2%- מ 3.3%- ל עלתה השנתית  הליבה אינפלציית, לבסוף. 6%0.
 

 הבריטית   התעשייה  קונפדרציית  של  החודשי  נטו  החדשות  ההזמנות  מאזן
  כ " סה. -25-ל  מהתחזיות  טוב,  באוקטובר  -27-מ   2024  בנובמבר  -19-ל  עלה

.  שעבר  לחודש  ביחס  השתפרו  אך"  רגיל"מה   כנמוכים  דווחו  ההזמנות  ספרי
  הציפיות  אך",  נורמלי" מה  כנמוכים  נתפסו  ליצוא  ההזמנות  ספרי  גם

 המוצרים  ומלאי(  0  לעומת  11)  עלו  המכירה  במחירי  הממוצעת  לאינפלציה
)מספיק "מ  כיותר  נתפס  המוגמרים   2020  אוגוסט  מאז  ביותר  הגבוה,  21" 

" 17  לעומת   תקציב   סביב  ודאות  אי  על  מצביעים  היצרנים  כאשר,  האחרונים  בחודשים  מהציפיות  נמוכים  ביצועים  הציגה  התפוקה(. 
.  הזמנות  לבטל  או  להשהות  לקוחות  המובילים  הגורמים  כאחד  באירופה  האחרונה הפוליטית היציבות וחוסר ב"בארה  הבחירות,  בריטניה

  שהיקפי   לכך  מעודד  סימן  זה  אבל,  שלהן  וההשקעות  הגיוס,  השכר  תוכניות  על  התקציב  השלכות  על  לעבוד  צריכות  עדיין  רבות  חברות
  להודעה קישור .CBI של הראשי הכלכלן,  ונס'ג בן אמר", הקרוב  ברבעון לצמיחה לחזור צפויים  התפוקה

 

https://tradingeconomics.com/france/business-confidence
https://pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/752ce8c9e9b84228bdd3494a4065033d
https://pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/752ce8c9e9b84228bdd3494a4065033d
https://www.ons.gov.uk/economy/inflationandpriceindices/bulletins/consumerpriceinflation/october2024
https://tradingeconomics.com/united-kingdom/factory-orders
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-ל   ירד  S&P Global Flash  של  בבריטניה  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד
  על   שעמדו  לתחזיות  מתחת  הרבה,  באוקטובר  49.9-מ   2024  בנובמבר  48.6

  שבעה   אזמ  הייצור  במגזר  ראשונה  התכווצות  על  הצביעה  הקריאה.  50
  ציינו   מהחברות   שחלק  בעוד,  הלקוחות  מצד   מתון  ביקוש  רקע   על  חודשים
  בתגובה   חדשים  בפרויקטים  קיצוצים  גם  כמו,  השקעה  בהחלטות  עיכובים
  היצרנים .  הגיאופוליטית  הוודאות  ואי  המקומיים  העסקיים  בתנאים  להרעה
 גם. בביקוש כללית ירידה הם גם ציינו הרכב במגזר הסחורות יצרני. חדשות בעבודות נאה וירידה הייצור בהיקפי שולית ירידה על אותתו

  סחורות   מחירי  להעביר  כדי  ספקים  עם  מוצלח  ומתן  משא  על  דיווחו  חלקם  אך,  גבוהות  הובלה  עלויות  ציינו  והיצרנים  ירדה  התעסוקה
  להודעה קישור .יותר נמוכים

 
  בנובמבר  50-ל  ירד  S&P Global UK Services  של  הרכש  מנהלי  מדד

. 52  על  שעמדו  השוק  ציפיות  את  ופספס,  הקודם   בחודש  52- מ  2024
  העסקית  בפעילות  שינוי  ללא  רמות  על   הצביעה  האחרונה  הקריאה
 את   ייחסו   השירות  ספקי.  האטה  של  רצופים   חודשיים  לאחר,  בנובמבר

 תקציב  בעקבות  הלקוחות  ולזהירות  חלש  עסקי  לאמון  בעיקר  האתגרים
 הלחצים  התגברו  המחירים  בחזית.  שוב  צומצם  האיוש  מספר.  הסתיו

 דרישות  בשל  ביותר  החד  בקצב  עלו  התשומות  מחירי  כאשר,  האינפלציוניים
 מאז  מעט  האטה  המכירה  מחירי  אינפלציית,  בתורו.  אנרגיה  וחשבונות  מזון  מחירי,  יותר  גבוהות  טכנולוגיה  עלויות  לצד,  חזקות  שכר

 עובדים  וגיוס  השקעות  להרחבת  נתפסים  חסמים  עם  יחד,  השכר  בעלויות  הצפוי  הגידול  בשל  נחלש  העסקי  הסנטימנט,  לבסוף.  אוקטובר
 להודעה  קישור .נוספים

 

 אסיה
 אסיה  -מדדי מניות 

 שבועית מדד 
מתחילת  

 חודש 
חודש  

 אוקטובר 
מתחילת  

 שנה
שנת 
2023 

Nikkei 225 -0.93% -2.04% 3.06% 14.40% 28.24% 

CSI 300 -2.60% -0.65% -3.16% 12.67% -11.38% 

S&P/ASX 200 1.31% 2.87% -1.33% 10.58% 7.84% 

 
מדד   כאשר  השבוע,  במהלך  גובה  איבדו  ביפן  המניות  ירד    TOPIXומדד    0.93%ירד    225ניקיי  שוקי  יותר  מתחים  0.56%הרחב   .

גיאופוליטיים מוגברים פגעו בתיאבון הסיכון וגרמו לביקוש לנכסים הנתפסים כבטוחים יותר, כולל היין היפני, אם כי המטבע נסחר ברובו  
המניות הסיניות ירדו על רקע לוח שנה כלכלי קל, והחששות מפני ממשל טראמפ הנכנס    יפני מול הדולר האמריקאי.ין    154בטווח של  

איבד    הנג סנג . בהונג קונג, מדד הייחוס  2.6%איבד    CSI 300, ואילו מדד  1.91%-ירד ב  שנחאי המשולב ריסנו את תיאבון הסיכון. מדד  
1.01% . 

 
ל ירד  ביפן  השנתי  האינפלציה   2.5%- מ  2024באוקטובר    2.3%-שיעור 

ינואר. מחירי החשמל רשמו   בחודש הקודם, ביותר מאז  הקריאה הנמוכה 
( חודשים  בשישה  ביותר  הקטנה  העלייה    15.2%לעומת    4.0%את 

בספטמבר(, על רקע הפחתת ההשפעות של ביטול הסובסידיות לאנרגיה  
(. בנוסף, חלה  7.7%לעומת    3.5%במאי. כמו כן, מחירי הדלק עלו לאט יותר )

וכלי   ריהוט  של  בעלויות  )האטה  ) 4.8%לעומת    4.4%בית  ותרבות   )4.3%  
  3.5%- (. יתר על כן, המחירים ירדו עוד יותר עבור תקשורת ) 4.8%לעומת  
(. בתוך כך, מחירי  0.7%לעומת    0.8%( והדיור ) 3.4%לעומת    3.5%(. מנגד, מחירי המזון )1.0%-לעומת    1.0%-( וחינוך ) 2.6%-לעומת  

לעומת    1.7%(, שירותי הבריאות )2.6%לעומת    2.8%( על רקע עליות מהירות יותר במחירי ההלבשה ) 0.1%לעומת    0.5%ההובלה זינקו )
מבר, בספט  2.4%-, ירידה מ2.3%(. אינפלציית הליבה הגיעה לשפל של שישה חודשים של  0.9%לעומת  1.1%( ופריטים שונים )1.5%

  קישור להודעה בספטמבר. 0.3%, היפוך לעומת ירידה של 0.4%-. בחישוב חודשי עלה המדד ב 2.2%- אך מעל ההערכות ל
 

https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/f9e85f41afe446ac96c48202368ca978
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/f9e85f41afe446ac96c48202368ca978
https://tradingeconomics.com/japan/inflation-cpi
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,  2024  בנובמבר  49.0-ל  במפתיע  ירד  ביפן  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד
  את   ופספס,  האחרון  באוקטובר  49.2-מ ,  מרץ  מאז  ביותר  הנמוך  הנתון

 החודש   היה  זה.  ראשוניים  נתונים  פי  על  ,49.5  על  שעמדו  השוק  ציפיות
  והן  התפוקה  הן  כאשר,  המפעלים  בפעילות  התכווצות  של  ברציפות  החמישי

  המשמעותית   הירידה  את  חווה  הראשון  כאשר,  ירדו  החדשות  ההזמנות
, חלשות  נותרו  ל" בחו  והקנייה  הביקושים  רמות,  בנוסף.  אפריל  מאז  ביותר

  לראשונה  התעסוקה  רמות  את  הפחיתו  חברות.  האט  ירידתם  קצב  כי  אם
  אינפלציית ,  התמחור  בחזית .  יותר  איטי  בקצב   כי  אם,  להתארך  המשיכו  האספקה  זמני.  משמעותית  ירד  העבודות  וצבר,  פברואר  מאז

 אתגרים  למרות.  יולי  מאז  ביותר  הגבוה  לשיעור  האיצה  התפוקה  עלויות  אינפלציית  בעוד,  חודשים  שבעה  של  לשפל  ירדה  התשומות  עלויות
 קישור להודעה  .השתפר העסקי הסנטימנט, אלה

 
  50.2-ל  עלה  au Jibun Bank Japan Services  של  הרכש  מנהלי  מדד

 ביותר  הנמוך  הנתון  שהיה,  הקודם   בחודש  49.7  לעומת,  2024  בנובמבר
  בהזמנות   צנועה  התרחבות  לצד  התרחשה  העלייה  .חודשים  ארבעה  אזמ

 הואט  בינתיים. אוקטובר לעומת שינוי ללא ברובו נותר הקצב כאשר, חדשות
  ביותר   המהיר  בקצב  עלה  לעבודה  ההזמנות  צבר.  ל" מחו  בהזמנות  הירידה

  הגדילו  חברות ,  בתגובה.  קיבולת  לחצי  על  שמעיד   מה,  חודשים  שמונה  אזמ
. יולי  מאז  ביותר  החזק  המשרות  יצירת  שיעור  את  והשיגו  התעסוקה  רמות  את

  ללקוחות   אלה  עלויות  העבירו  חברות ,  זאת  עם.  יותר  מתון  בקצב  כי   אם,  משמעותית  לעלות  המשיכו  התשומות  עלויות,  התמחור  בחזית
 קישור להודעה  .התחזק הסנטימנט, לבסוף. המכירה  במחירי היסטורית ומואצת חדה עלייה  באמצעות

 
  49.4 על דווח באוסטרליה ודו'הג בנק של  הייצור במגזר הרכש מנהלי מדד

  אם ,  העשירי  החודש  בהתכווצות   ונותר  ,באוקטובר   47.3  לעומת,  בנובמבר
 חדשות  הזמנות.  חודשים  שישה  אזמ  ביותר  לאיטי  התרכך  הירידה  קצב  כי

 התפוקה  בעוד,  העסקית  הפעילות  להיחלשות  ותרמו,  לרדת  המשיכו
, זאת  עם.  השנתיים  בן  החודשי  הירידות  רצף  את  האריכה  התעשייתית

. למגזר  מסוימת   הקלה  שהעניק  מה ,  קלה  עלייה  נרשמה  ליצוא  בהזמנות 
 הגיעה  הייצור  עלויות  אינפלציית  כאשר,  נרגעו  התשומות  מחירי  לחצי

  מחירי   שאינפלציית  בעוד,  ואלומיניום  דגנים  כמו  חומרים  של  מופחתות  עלויות  על  דיווחו  חברות.  2023  יוני  מאז  ביותר  הנמוכה  לרמתה
,  יותר  מהיר  בקצב  ירד  העבודה  צבר ,  האתגרים  למרות.  ללקוחות  עלויות  העברת  של  יותר  מתון  קצב  שמשקף  מה,  היא  גם  האטה  התפוקה

קישור  .יותר  איטיים  עבודה  מקומות  ביצירת  לוותה  הייצור  בפעילות  זו  רכה  התכווצות .  העסקית  היכולת   על   עומס   פחות   על  שמרמז  מה
 להודעה 

 
,  49.6- ל  בנובמבר  התכווץ  באוסטרליה  ודו'הג  שירותי  של  הרכש  מנהלי  מדד

  השירותים   בפעילות  התכווצות  על  ואותת  ,הקודם   בחודש  51  לעומת
  בצמיחה   להאטה  בעיקר  מיוחסת   זו  האטה.  חודשים  עשרה  אזמ  לראשונה
  ככל   נחלשה  אך  הרביעי  הרבעון  בתחילת  סולידית  שהייתה,  החדשה  העסקית

  ירידה   עם   יחד,  החדשים  העסקים  בהתרחבות  הירידה.  החודש  שהתקדם
 בעוד.  השירותים  בפעילות  הכוללת  להאטה   תרמו,  ליצוא  בהזמנות

 את  לקזז  כדי  הספיק  לא  זה,  מסוימת  תמיכה  סיפקו  המקומיים  שהביקושים
  למרות .  העסקית  היכולת  על  לחץ   פחות  שהיה  כך  על  שמרמז  מה,  להתרוקן  המשיך  העבודות  צבר,  בנוסף.  אחרים  בתחומים  הירידות
,  2023 אוגוסט מאז ביותר הגבוהה לרמה עלתה האופטימיות כאשר, שיפור סימני הראה השירותים במגזר  העסקי האמון, אלה אתגרים

 קישור להודעה  .הקרובים בחודשים יותר חזקה כלכלית לצמיחה קיוו החברות כאשר
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/a02e5829aad74c0296ea350e883007c2
https://tradingeconomics.com/japan/services-pmi
https://www.pmi.spglobal.com/public
https://www.pmi.spglobal.com/public
https://tradingeconomics.com/australia/services-pmi
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 אג"ח 
 ממשלתיותאג"ח 

 מדינה 

2Y 5Y 10Y 30Y 

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

 3.51%- 5.063% 4.23%- 4.624% 3.96%- 4.435% 2.26%- 4.365% ישראל 

 0.61%- 4.594% 0.74%- 4.411% 0.14%- 4.305% 1.72% 4.380% ארה"ב

 2.76%- 2.497% 4.11%- 2.252% 4.57%- 2.069% 5.25%- 2.003% גרמניה

 1.42%- 4.852% 1.91%- 4.385% 1.97%- 4.239% 1.64%- 4.321% בריטניה 

 0.06%- 3.572% 1.20%- 3.046% 0.76%- 2.603% 2.63%- 2.218% צרפת 

 0.40%- 2.255% 0.66% 1.074% 5.11% 0.741% 6.34% 0.587% יפן

 0.35%- 2.282% 0.52%- 2.086% 0.12%- 1.703% 0.71%- 1.398% סין

 1.05%- 4.981% 1.61%- 4.569% 1.87%- 4.195% 1.39%- 4.113% אוסטרליה

             *כאשר תשואת אג"ח עולה מחיר יורד ולהפך.
במרבית    –  ישראל שערים  בעליות  הסתכם  החוב  אגרות  בשוק  המסחר 

מדד   כאשר,  המובילים  בונד  המדדים  ב  20תל  בונד ,  0.52%- עלה  תל 
ותל   1.07%- ב  תל גוב שקלי,  0.73%-ב  תל בונד שקלי,  0.43%-ב  צמודות

- ב  +10תל גוב שקלי  . בלטו בעליות שערים מדדים:  0.55%-ב   גוב צמודות
ותל   1.21%-ב  5-10  תל בונד שקלי, 1.33%-ב  5-10תל גוב שקלי ,  2.30%

צמודות   ל   .1.11%-ב   +10גוב  חוב ממשלתית שקלית  אגרת    10-תשואת 
ל  שנים של    4.624%-ירדה  לעומת תשואה  בסוף    4.828%בסוף השבוע, 

 . .%2590שנים ירד ועומד על   10- שבוע הקודם. המרווח החיובי של תשואת אגרת חוב לשנתיים ו
 

אג"ח ממשלת ארה"ב רשמו תשואות חיוביות לקראת יום שישי   –  ארה"ב
בבוקר,  שישי  ליום  נכון  התשואות.  בעקום  מעורבת  תנועה  רקע  על 
התשואות הקצרות עלו לעומת השבוע הקודם, בעוד שהתשואות הארוכות 

בסוף    4.411%-ירדה ל   שנים  10-התשואה על אג"ח ממשלת ארה"ב ל  ירדו.
המרווח החיובי  בסוף שבוע הקודם.    4.444%השבוע, לעומת תשואה של  

 . .%0310שנים ירד ועומד על  10- של תשואת אגרת חוב לשנתיים ו
 

יוכל    ECB-חלשים חיזקו את הציפיות לכך שה  PMIראה כי נתוני    נ–  גרמניה
להקל עוד יותר את המדיניות המוניטרית בדצמבר. עם זאת, עלייה בצמיחת  

ומתן   במשא  שה   -השכר  איתותים    ECB-מדד  אחר  בחיפוש  אחריו  עוקב 
עשויה לחזק את הטיעון להמשך זהירות    -ללחצים אינפלציוניים בסיסיים  

 %2.252-ירדה ל  שנים של ממשלת גרמניה  10-תשואת אג"ח ל במדיניות.
 בסוף שבוע הקודם. 2.349%בסוף השבוע, לעומת תשואה של  

 
כאשר העיתוי של העלאת הריבית הבאה של הבנק המרכזי של יפן   –  יפן

(BoJהיטב עדיין מאוזן  בינואר(  או  בדצמבר  )ככל הנראה  של .  (  התשואה 
התשואה על האג"ח  שנה. 13שנים מתקרבת לשיא של  10-ממשלת יפן ל

בסוף השבוע, לעומת    1.074%-עלתה ל   שנים  10-הממשלתית היפנית ל 
 בסוף שבוע הקודם. 1.067%תשואה של 

 
 
 
 
 
 
 

https://il.investing.com/rates-bonds/israel-10-year-bond-yield
https://il.investing.com/rates-bonds/israel-10-year-bond-yield
https://www.cnbc.com/quotes/US10Y
https://www.cnbc.com/quotes/DE10Y-DE
https://www.cnbc.com/quotes/JP10Y-JP
https://www.cnbc.com/quotes/JP10Y-JP
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 סחורות 

 סחורות 

 שבועי מחיר   
מתחילת 

 חודש
חודש  
 קודם

 YTD 2023שנת 

Bloomberg Commodity  $         98.97  2.99% 0.90% -2.24% -12.55% 0.33% 

 2.43%- 10.32%- 1.55% 2.75% 5.81%  75.17         $  ברנט
 70.77  5.75% 2.85% 2.20% -10.96% -1.23%         $  ( WTIמערב טקסס ) 

 34.46% 42.82%- 19.07%- 15.59% 10.84%  3.13           $  גז טבעי 

 29.66% 13.45% 3.38% 1.35%- 5.53%  2,712.20   $  זהב
 28.85% 0.06%- 4.25% 4.45%- 2.98%  31.34         $  כסף 

 4.84% 2.06% 4.68%- 5.85%- 0.53%  4.09           $  נחושת 

 13.34%- 20.71%- 2.31%- 4.60%- 1.44%  544.25      $  חיטה 
 9.60%- 30.55%- 3.30%- 3.71% 0.47%  426.00      $  תירס 
 62.11% 12.55% 9.61%- 24.34% 7.75%  305.25      $  קפה
 3.79% 2.69% 1.20% 6.07%- 1.02%-  21.36         $  סוכר 

 8.64% 9.57% 5.47% 7.55% 3.68%  591.00      $  עץ

 
בכ  -נפט עלו  הנפט  במלחמה    1%-מחירי  הסלמה  בעקבות  שבועיים,  של  לשיא 

באוקראינה שהגבירה את הסיכונים הגיאופוליטיים בשוק. שני המדדים רשמו עלייה  
כ  של  מאז    –  6%-שבועית  ביותר  כולל    בנובמבר.  7הגבוהה  הגוברת,  המתיחות 

וחששות מפגיעה בתשתיות נפט וגז, העלתה את חשש קולי רוסי  -שימוש בטיל היפר
נתונים   המשקיעים מפני הפרעות באספקה. במקביל, התחזקות הדולר, בעקבות 
אחרות, מה  מדינות  עבור  יותר  ליקר  את הנפט  חיוביים מארה"ב, הפכה  כלכליים 

של    עלייההעתידיים על נפט מסוג ברנט נסחרו ב  םהחוזי  שעשוי להאט את הביקוש.
  West Texas Intermediateלחבית. נפט גולמי מסוג    75.17$במחיר של    4.13$

  עלהבסיכום שבועי, הברנט    לחבית.  70.77$ונקבע על    3.75$של  נסחרו בעלייה  
 קישור לכתבה  .4.77%- בכ עלה   WTI - וה   5.81%- בכ 
 

מחירי הזהב התקרבו לשבוע הטוב ביותר שלהם בשנה האחרונה, על רקע    –  זהב
רוסיה לאוקראינה, שהגבירה את הביקוש לנכסי מקלט בטוח.  הסלמה במלחמה בין  

כמעט   של  עלייה שבועית  ורשם  עלה,  ביותר מאז   –  5%הזהב  הביצועים הטובים 
. המתיחות הגיאופוליטית, יחד עם סיכונים כלכליים וסביבת  2023תחילת אוקטובר  

משקיעים מצד  לזהב  בביקוש  לעלייה  תרמו  נמוכה,  על    םהחוזי  .ריבית  העתידיים 
ובסיכום השבועי    2,712.2$במחיר של    1.39%של  בעלייה  הזהב בארה"ב נסחרו  

 קישור להודעה . %5.53של עלייה נרשמה  
 

שנבעה ממזג אוויר קר במיוחד    רשמו עלייה חדה בשווי  מחירי הגז הטבעי  –  גז טבעי
בשיקגו   שנרשם  העונה,  של  הראשון  השלג  בארה"ב.  החורף  עונת  בתחילת 
בשבועות   נוסף  קר  אוויר  למזג  תחזיות  עם  יחד  ארה"ב,  במרכז  נוספים  ובאזורים 

בנוסף למזג האוויר, השוק הושפע    הקרובים, עורר ביקושים מוגברים לגז לחימום.
אוקראינה  -ממספר גורמים גיאופוליטיים ומכלכליים, כמו השפעות מלחמת רוסיה

על השוק הגלובלי, שינויים במלאי האנרגיה בארה"ב, וציפיות לביקוש מוגבר לאור 
זו מדגישה את התנודתיות המאפיינת את שוק האנרגיה בעונות מעבר קריטיות כמו תחילת   עלייה  חזרת התעשיות לפעולה מלאה. 

של  עלייה  ובסיכום השבועי נרשמה    3.129$במחיר של    6.29%של  בירידה  בארה"ב נסחרו    הגז הטבעיהעתידיים על    םוזיהח  החורף.
 קישור להודעה  .%10.84
 

הקפה    –  קפה בהיצע  ירידה  בעקבות  משמעותית  עלו  העולמיים  הקפה  מחירי 
מברזיל, שנגרמה מתנאי מזג אוויר קשים כמו בצורות וכפור שפגעו ביבולים. בנוסף, 
בעיות לוגיסטיות ומשברים פוליטיים במדינות מייצרות אחרות החריפו את המחסור. 

למחירים גבוהים יותר    התוצאה היא עלייה חדה בעלויות הייצור והיבוא, שהובילה
מקורות  בגיוון  הצורך  ואת  הברזילאי  בשוק  התלות  את  מדגיש  המשבר  לצרכנים. 

https://www.reuters.com/business/energy/oil-rises-intensifying-ukraine-war-increases-supply-risk-2024-11-22/
https://www.reuters.com/markets/commodities/gold-marches-towards-best-week-year-amid-escalating-russia-ukraine-conflict-2024-11-22/
https://www.wsj.com/livecoverage/stock-market-today-nvidia-dow-sp500-nasdaq-live-11-21-2024/card/natural-gas-rally-picks-up-steam-xKehRP25KmsB6ZsqdXNY
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על    םהחוזי  .אספקה  שלעלייה  ובסיכום השבועי נרשמה    305.25$במחיר של    2.21%של  בעלייה  בארה"ב נסחרו  הקפה  העתידיים 
 קישור להודעה . 62.11%מתחילת השנה הקפה עלה ביותר מ ,%7.75
 

 עדכוני מאקרו

 ישראל
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 Quarterly Unemployment Rate (Oct) 2.5%   2.7% שיעור האבטלה הרבעוני )אוק'(  18.11.24
        

 ארה"ב
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

19.11.24 

 Building Permits (MoM) (Oct)   -1%   -3.1%  היתרי בנייה )חודשי( )אוק'(

 Housing Starts (MoM) (Oct) -3.1%  -1.9% התחלות בניית בתים )חודשי( )אוק'(

 Housing Starts (Oct) 1.311M 1.340M 1.353M התחלות בניית בתים )אוק'( 

21.11.24 

 Initial Jobless Claims 213K 220K 219K תביעות ראשוניות לדמי אבטלה 

 Philadelphia Fed Manufacturing Index (Nov) -5.5 7.4 10.3 הפד של פילדלפיה )נוב'(  -מדד הייצור 

 Philly Fed Business Conditions (Nov) 56.6  36.7 הפד של פילדלפיה )נוב'(  -מצב העסקים 

 Existing Home Sales (MoM) (Oct) 3.4%  -1.3% מכירות בתים קיימים )חודשי( )אוק'( 

 US Leading Index (MoM) (Oct) -0.4% -0.3% -0.3% מדד המדדים המובילים )חודשי( )אוק'( 

 KC Fed Manufacturing Index (Nov) -4  0 הפד של קנזס סיטי )נוב'(  -מדד הייצור 

22.11.24 

 S&P Global US Manufacturing PMI (Nov) 48.8 48.8 48.5   מגזר הייצור )נוב'(  -מדד מנהלי הרכש 

 S&P Global Services PMI (Nov)   57 55.2 55   השירותים )נוב'(מגזר   -מדד מנהלי הרכש 

 Michigan 1-Year Inflation Expectations (Nov) 2.6% 2.6% 2.7% ציפיות האינפלציה של מישיגן )נוב'( 

 Michigan 5-Year Inflation Expectations (Nov) 3.2% 3.1% 3.0% שנים של מישיגן )נוב'( 5-ציפיות האינפלציה ל

 Michigan Consumer Expectations (Nov) 76.9 78.5 74.1 מדד ציפיות הצרכנים של מישיגן )נוב'(

 Michigan Consumer Sentiment (Nov) 71.8 73.7 70.5 מישיגן )נוב'(   -סנטימנט הצרכנים 

מדד התנאים הנוכחיים של אוניברסיטת מישיגן  
 )נוב'(

Michigan Current Conditions (Nov) 63.9 64.4 64.9 

      

 גוש האירו
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

19.11.24 

 Core CPI (MoM) (Oct) 0.2% 0.2% 0.2% ליבה )חודשי( )אוק'( -מדד המחירים לצרכן  

 Core CPI (YoY) (Oct) 2.7% 2.7% 2.7% ליבה )שנתי( )אוק'(  -מדד המחירים לצרכן  

 CPI (MoM) (Oct) 0.3% 0.3% -0.1% המחירים לצרכן )חודשי( )אוק'( מדד 

 CPI (YoY) (Oct) 2.0% 2.0% 2.0% מדד המחירים לצרכן )שנתי( )אוק'( 

 Consumer Confidence (Nov)   -13.7 -12.4 -12.5   מדד אמון הצרכן )נוב'( 21.11.24

22.11.24 
 HCOB Eurozone Manufacturing PMI (Nov) 45.2 46 46  ייצור )נוב'(  -מדד מנהלי הרכש 

 HCOB Eurozone Services PMI (Nov)   49.2 51.6 51.6   שירותים )נוב'( -מדד מנהלי הרכש 
      

 צרפת
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 French Business Survey (Nov) 97 95 93 צרפת )נוב'(   -סקר מצב העסקים  21.11.24

22.11.24 
 HCOB France Manufacturing PMI (Nov) 43.2 44.6 44.5 צרפת )נוב'(   -מדד מנהלי הרכש 

 HCOB France Services PMI (Nov)   45.7 49 49.2  צרפת )נוב'(  -מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים 
      

 גרמניה
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

20.11.24 
 German PPI (MoM) (Oct) 0.2% -0.1% -0.5% גרמניה )חודשי( )אוק'( -המחירים ליצרן  מדד 

 German PPI (YoY) (Oct) -1.1% -1.1% -1.4% גרמניה )שנתי( )אוק'( -מדד המחירים ליצרן  

 German GDP (QoQ) (Q3) 0.1% 0.2% 0.2% ( 3גרמניה )רבעוני( )ר  -תמ"ג  22.11.24

https://www.msn.com/en-us/money/other/coffee-prices-surge-on-smaller-brazilian-coffee-supplies/ar-AA1uA0K2?ocid=BingNewsVerp
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 לפסקת הגילוי הנאות בסוף המסמך 

  

202411.24.עדכון שבועי   

 German GDP (YoY) (Q3) -0.3% -0.2% -0.2% ( 3גרמניה )שנתי( )ר  -תמ"ג 

 HCOB Germany Manufacturing PMI (Nov)   43.2 43.1 43 גרמניה )נוב'(  -מדד מנהלי הרכש במגזר הייצור  

 HCOB Germany Services PMI (Nov)  49.4 51.8 51.6 גרמניה )נוב'(  -מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים 
      

 בריטניה
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

20.11.24 

 Core CPI (MoM) (Oct) 0.4%   0.1% ליבה )חודשי( )אוק'( -מדד המחירים לצרכן  

 Core CPI (YoY) (Oct) 3.3% 3.1% 3.2% ליבה )שנתי( )אוק'(  -מדד המחירים לצרכן  

 CPI (MoM) (Oct) 0.6%  0.0% מדד המחירים לצרכן )חודשי( )אוק'( 

 CPI (YoY) (Oct) 2.3% 2.2% 1.7% מדד המחירים לצרכן )שנתי( )אוק'( 

 CBI Industrial Trends Orders (Nov) -19 -25 -27 )נוב'(  CBI  -הזמנות תעשייתיות  21.11.24

22.11.24 
   ייצור )נוב'(  -מדד מנהלי הרכש 

S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI 
(Nov)  

48.6 50.1 49.9 

 S&P Global/CIPS UK Services PMI (Nov)   50 52.3 52  שירותים )נוב'( -מדד מנהלי הרכש 
      

 יפן
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

22.11.24 

 National CPI (YoY) (Oct) 2.3%   2.4% מדד המחירים לצרכן )שנתי( )אוק'( 

   מדד מנהלי הרכש במגזר הייצור )נוב'(
au Jibun Bank Japan Manufacturing PMI 

(Nov) 
49 49.5 49.2 

 au Jibun Bank Japan Services PMI (Nov)  50.2   49.7 מדד מנהלי הרכש של מגזר השירותים )נוב'(
      

 אוסטרליה
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

22.11.24 
  מנהלי הרכש של מגזר הייצור )נוב'(מדד 

Judo Bank Australia Manufacturing PMI 
(Nov)   

49.4   47.3 

 Judo Bank Australia Services PMI (Nov)  49.6   51   מדד מנהלי הרכש של מגזר השירותים )נוב'(

 
 בברכה, 

 ואופיר זלדמן  צוות אקהאוס קפיטל

האמור לעיל הנו למטרת אינפורמציה בלבד ומובא כחומר רקע בלבד. אין לראות במסמך זה ובמידע ו/או הניתוח הכלולים בו    גילוי נאות:

הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים פיננסים כלשהם או המלצה להשקעה באפיקים ספציפיים  

עותיהם והערכותיהם של עורכי הסקירה ואינו משקף בהכרח את עמדתה הרשמית של אקהאוס כלשהם. האמור בסקירה זו משקף את ד

קפיטל בע"מ. הניתוח במסמך זה נעשה בהתבסס על מידע אשר פורסם ו/או היה נגיש לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שנאסף  

ומידע הנובע ממקורות אחרים, הנחזה כמידע מה עורכי הסקירה  ידי  על  ו/או החברה ביצעו ונערך  וזאת, מבלי שעורכי הסקירה  ימן, 

בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנותו. סקירה זו אינה מהווה אסמכתא ו/או אישור כלשהם למהימנות ולנכונות המידע האמור. האמור  

ת להשתנות ללא כל מתן  לעיל אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר. הדעות והתחזיות האמורות לעיל, עשויו 

הודעה נוספת. לפיכך, האמור לעיל אינו מהווה בשום צורה שהיא תחליף לייעוץ השקעות המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל 

אדם. אקהאוס קפיטל בע"מ , וכך בעלי מניותיה , מנהליה ועובדיה, לא יהיו אחראים בכל צורה שהיא לנזק ו/או הפסד שיגרם מהסתמכות  

ל האמור לעיל, אם ייגרמו. אין באמור כדי להוות התחייבות לתשואה עודפת ואין בתשואות העבר בכדי להבטיח תשואה דומה בעתיד.  ע 

אין באמור כדי להוות תחליף לשיווק השקעות המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל אדם. אקהאוס קפיטל בע"מ, עוסקת, בין  

ו כן עשוייה להחזיק ללקוחותיה , מעת לעת, במישרין ו/או בעקיפין בניירות ערך או נכסים פיננסיים  היתר, בניהול תיקי השקעות. כמ

 הקשורים לסקירה זו.  

 .  עם אקהאוס קפיטל בע"מ  עובד בשיתוף פעולה  זלדמן אופיר  .שירותי ייעוץ פנסיוניפנסיוני ומספק  ןרישיו בעל  והינ מר אופיר זלדמן
 

 כדי להבטיח ביצועים דומים בעתיד. * אין בביצועי העבר 


