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 עיקרי הדברים 
 

 הגולמי   הנפט  מחיריע.  שבו ה  0.1%  הוסיף  ק" הנאסד.  0.09%-ב  עלה   הדאו  בעוד,  0.22%  של  בעלייה  השבוע   את   סיים  S&P 500  מדד
  פתחה   שאיראן  לאחר  התיכון  במזרח   הסכסוך  מהחרפת  כתוצאה ,  9%-לכ  השבועית  העלייה  את  שהביא  מה ,  שישי  ביום  שוב  עלו

 . 2022 אוקטובר מאז ביותר הטוב השבוע , בנפט הזינוק רקע  על  שבוע שעבר זינקו האנרגיה  מניות .ישראל על טילים במתקפת
מספר    .הואצה  השכר  וצמיחת  במפתיע   ירד  האבטלה  שיעור  ,ההערכות  כל  את  עקפה  שעבר  בחודש  ב" בארה  המשרות  צמיחת

  החודשיים   לעומת  אלף  72  של  מעלה  כלפי  עדכון  לאחר,  חודשים  שישה  מזה  ביותר  הגבוה,  אלף  254-ב  בספטמבר  גדל  המועסקים
 .  לכן קודם שנה לעומת 4%-ב עלה  השעתי והשכר 4.1%-ל  ירד האבטלה שיעור. הקודמים
  ISM  בשירותים  הרכש  מנהלי  מדד.  בספטמבר  ברציפות  השלישי  החודש  זה  התרחבהבארה"ב    השירותים  במגזר  הכלכלית  הפעילות

 .  2023 פברואר מאז ביותר הגבוהה  הקריאה, 54.9% רשם
  ותחזיות  באוגוסט  2.2%  לעומת,  2021  אפריל   מאז  ביותר  הנמוך,  1.8%-ל  2024  בספטמבר  ירד  האירו  בגוש  השנתי  האינפלציה  שיעור

 . 2% של ECB-ה ליעד מתחת כעת  נמצאת האינפלציה. ראשוניות הערכות  לפי ,1.9%-ל
והחמיץ את הקונצנזוס    בחודש הקודם  3.1%בחישוב חודשי, מעבר מצמיחה של    3.3%- ב  2024ירד באוגוסט  הייצור התעשייתי ביפן  

 .  . זו הייתה הפעם החמישית של ירידה מתחילת השנה0.9%בשוק של ירידה של 
בסין קיזזבחדות  זינקו    השווקים  בייג'ינג  של  המקיפים  התמיכה  צעדי  לגבי  האופטימיות  כאשר  חגים,  של  מקוצר  נתונים    ובשבוע 

 מאכזבים.  
צפי להורדה  ותחזית "שלילית",  , עם  את דירוג האשראי של ישראל בפעם השנייה בתוך מספר חודשים  הורידה S&P חברת הדירוג
 . גבוה-נחשב לדירוג בינוני - "A" הדירוג המעודכן  חודשים. 18נוספת בתוך 

 

 ישראל
 מט"ח ישראל  -מדדי מניות 

 שבועית מדד 
מתחילת  

 חודש 
חודש  

 ספטמבר 
מתחילת  

 שנה
שנת 
2023 

 שבועית מטבע 
מתחילת  

 שנה

 2.62% 0.49% דולר/שקל 3.81% 12.93% 1.46% 0.02% 0.11%- 35-ת"א

 2.84% 0.06% אירו/שקל 4.27% 9.28% 2.69% 1.89% 0.51% 90-ת"א

       4.07% 11.55% 1.77% 0.52% 0.06% 125-ת"א

       SME60 1.38% 3.18% 3.17% 15.24% 6.96%-ת"א

 
 .  0.51%-עלה ב   90ת"א ומדד  0.11%-ירד ב 35ת"א מגמה מעורבת כאשר, מדד המסחר בישראל הסתכם ב

. מנגדף בלטו בירידות שערים  2.21%-ב  ות"א מניב חו"ל  2.57%- ב   ת"א נפו וגז,  2.56%- ב  ת"א ביומדבלטו בעליות שערים מדדים:  
-וב   0.49%- בשוק המט"ח הדולר והאירו התחזקו ב.  0.46%-ב  ת"א פיננסיםו   0.57%-ב   עלית-ת"א טק ,  0.83%-ב   5ת"א בנקים    מדדים:
 ביחס לשקל, בהתאמה.  0.06%

 
הדירוג ישראל בפעם השנייה   הורידה S&P חברת  דירוג האשראי של  את 

 18צפי להורדה נוספת בתוך  ותחזית "שלילית",  , עם  בתוך מספר חודשים 
   .גבוה-נחשב לדירוג בינוני  - A הדירוג המעודכן  חודשים.

"החברה רואה סבירות גוברת שהסכסוך של מדינת ישראל :  נכתב  הבהודע 
לאינטנסיבי  יהפוך  האחרונה,  הלחימה  בהסלמת  בהתחשב  חיזבאללה,  עם 

יותר, מה שמציב סיכונים ביטחוניים עבור ישראל".   התאם "ב יותר וממושך 
בשנת   0%החברה מתקנת מטה את תחזיות הצמיחה הריאלית לשיעור של  

לצד התרחבות גרעון ככל שההוצאות הקשורות   2025בשנת    2.2%-ו  2024
מהתוצר בשנת    9%לבטחון יגדלו. לגבי הגרעון החברה מעריכה כי יעמוד על  

 קישור להודעה  " .2024
  2024אוגוסט  -רכישות בכרטיסי אשראי על ידי צרכנים פרטיים בחודשים יוני

  הראו יציבות.
(,  46%ברכישות מוצרים ושירותים אחרים )*קבוצה המהווה   0.5%עלייה של  
ברכישות מזון ומשקאות )כולל שירותי אוכל( )*קבוצה מהווה    3.2%עלייה של  

של  16% ירידה  מהווה    10.1%(,  )*קבוצה  תעשייה  מוצרי  (  18%ברכישות 
ות (. *אחוזים מסך הוצא20%ברכישות שירותים )*המהווה    2.3%ועלייה של  

 קישור להודעה. 2023אשראי בשנת 

https://www.globes.co.il/news/article.aspx?did=1001491058
https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2024/314/29_24_314b.pdf
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יוני   הסתכמו בירידה    2024אוגוסט    –מכירות של רשתות שיווק בחודשים 
עלייה של    3.3%של   לעומת  כל המכירות,  בשלושת החודשים    2.7%בסך 

, לאחר 1.4%במכירות ברשתות המזון נרשמה עלייה של    .2024מאי    –מרץ  
 קישור להודעה . 2024מאי  –בחודשים מרץ   2.6%עלייה של 

 
 
 
 

 ארה"ב
 ארה"ב  -מניות מדדי 

 שבועית מדד 
מתחילת  

 חודש 
חודש  

 ספטמבר 
מתחילת  

 שנה
שנת 
2023 

S&P500 0.22% 1.82% 2.02% 20.57% 24.23% 

Nasdaq 0.10% 2.39% 2.68% 20.83% 43.42% 

Dow Jones 0.09% 1.90% 1.85% 12.37% 13.70% 

Russell 2000 -0.70% -0.38% 0.56% 8.98% 15.09% 

 
 הגולמי   הנפט  מחיריע.  שבו ה  0.1%  הוסיף  ק" הנאסד.  0.09%-ב  עלה   הדאו  בעוד,  0.22%  של  בעלייה  השבוע   את   סיים  S&P 500  מדד
  פתחה   שאיראן  לאחר  התיכון  במזרח   הסכסוך  מהחרפת  כתוצאה ,  9%-לכ  השבועית  העלייה  את  שהביא  מה ,  שישי  ביום  שוב  עלו

 . 2022 אוקטובר מאז ביותר הטוב השבוע , בנפט הזינוק רקע  על  שעברשבוע  זינקו האנרגיה  מניות .ישראל על טילים במתקפת
 

  שיעור   ,ההערכות  כל  את  עקפה  שעבר  בחודש   ב"בארה   המשרות  צמיחת
   .הואצה השכר וצמיחת במפתיע  ירד האבטלה

המועסקים  שישה   מזה  ביותר  הגבוה,  אלף  254-ב  בספטמבר  גדל  מספר 
. הקודמים החודשיים לעומת אלף 72 של  מעלה  כלפי עדכון לאחר, חודשים

 קודם  שנה  לעומת  4%-ב  עלה  השעתי  והשכר  4.1%-ל  ירד  האבטלה  שיעור
 .  לכן

  מסיבות   חלקית   במשרה  עבדו   אמריקאים  פחות  כי  הראו  גם  הנתונים
  עבודה   למצוא  הצליחו  עבודתם  את  לאחרונה  שאיבדו  ואנשים  כלכליות

   קישור לדו"ח .אחר במקום
 

ירדו  מיוצרים   למוצרים  חדשות  הזמנות   או   דולר  מיליארד  1.3-ב  באוגוסט 
.  ביולי  4.9%  של  עלייה  לאחר  זאת.  דולר  מיליארד  590.4-ל  0.2%

 מיליארד  3.1-ב  ירדו, רצופות חודשיות עליות  שתי לאחר שירדו, המשלוחים
 . ביולי 0.8% של עלייה לאחר זאת. דולר מיליארד 590.1-ל  0.5% או דולר

 מיליארד 1,391.4-ל 0.4% או דולר מיליארד 5.0-ב גדלו מולאו שלא הזמנות
  שלא  למשלוחים  ההזמנות  יחס.  ביולי  0.2%  של  עלייה  לאחר  זאת.  דולר

  משבעת   בשישה  שעלו,  המלאים.  ביולי  6.76  לעומת,  6.87  על  עמד  מולאו
 מיליארד  860.2-ל   0.1%  או  דולר  מיליארד  1.2- ב  גדלו,  האחרונים  החודשים

 עמד  למשלוחים  המלאים  יחס.  ביולי  שינוי  ללא  כמעט  עלייה  לאחר  זאת.  דולר
 קישור לדו"ח  .ביולי 1.45 לעומת, 1.46 על
 

https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2024/315/29_24_315b.pdf
https://www.bls.gov/news.release/empsit.nr0.htm
https://www.census.gov/manufacturing/m3/current/index.html
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 השלישי   החודש  זה  התרחבה  השירותים  במגזר  הכלכלית  הפעילות
, 54.9%  רשם  ISM  בשירותים  הרכש  מנהלי   מדד.  בספטמבר  ברציפות
 . 2023 פברואר מאז  ביותר הגבוהה הקריאה

  הפעילות   במדדי  הן  אחוז   נקודות  6-מ   יותר  של  מעליות  נבעה  במדד  העלייה"
 הספקים  ומסירות  התעסוקה  מדדי.  החדשות  ההזמנות  במדד  והן  העסקית

. בהתאמה,  2.5%  של  ועלייה  2.1%  של  ירידה   עם,  מעורבות  תוצאות  הציגו
  ממשיכות   האספקה  שרשראות  כאשר  בעיה  נותר  האספקה  תמחור

.  בנמל  אפשריות  עבודה  מבעיות  דאגה  הביע   המשיבים  אחד;  להתייצב 
  וזמינותן   העבודה  עלויות,  זאת  עם;  בברכה   התקבלה  הריבית  הורדת

   קישור למדד ".התעשיות ברוב דאגה להוות ממשיכות
 

 לנתון  בדומה,  47.2%  בספטמבר  רשם  הייצור  הרכש במגזר  מנהלי  מדד
 לאחר  53-ה   החודש   זה   להתרחב   המשיך  הכללי   המשק.  באוגוסט  שנרשם

  מעל  הייצור   במגזר  רכש  מנהלי  מדד. )2020  באפריל  התכווצות  של  חודש
(.  הכללית הכלכלה של התרחבות על כלל בדרך מצביע , זמן לאורך, 42.5%

-ב   גבוה,  46.1%  ורשם  התכווצות  בטריטוריית  נותר  החדשות  ההזמנות  מדד
 מדד  של  בספטמבר  הקריאה.  באוגוסט  שנרשם  44.6%-מ   אחוז  נקודות  1.5

 על  שעמד  אוגוסט  של  מהנתון  אחוז  נקודות  5-ב  גבוהה(  49.8%)  הייצור
 או )  התכווצות   לטריטוריית  לראשונה  השנה  נכנס  המחירים  מדד.  44.8%

. באוגוסט 54% של קריאה לעומת 5.7%  של ירידה, 48.3% ורשם"(  ירידה"
  43.6%  לעומת  אחוז  נקודת  0.5  של  עלייה,  44.1%  רשם  ההזמנות  צבר  מדד

   קישור למדד. באוגוסט שנרשמה
 

   אירופה

 אירופה  -מדדי מניות 

 שבועית מדד 
מתחילת  

 חודש 
חודש  

 ספטמבר 
מתחילת  

 שנה
שנת 
2023 

STOXX 600 -1.80% -1.24% -0.41% 8.25% 12.74% 

DAX -1.81% 1.13% 2.21% 14.14% 20.31% 

FTSE 100 -0.48% -1.15% -1.67% 7.08% 3.78% 

CAC 40 -3.21% -1.17% 0.06% -0.02% 16.52% 

 
על רקע הסלמה בסכסוכים במזרח התיכון שגרמה למשקיעים להיות    1.80%אירופי סיים בירידה של - הכלל  STOXX Europe 600מדד 

ומדד דאקס   3.21%הצרפתי ירד    40קאק  , מדד  3.26%האיטלקי ירד    MIB  פוטסיזהירים. גם מדדי המניות העיקריים ירדו בחדות. מדד  
 . 0.48%-הבריטי נחלש ב  100. מדד פוטסי 1.81%הגרמני איבד  

 
, 1.8%-ל   2024  בספטמבר  ירד  האירו  בגוש  השנתי  האינפלציה  שיעור
  ,1.9%-ל   ותחזיות  באוגוסט  2.2%  לעומת,  2021  אפריל  מאז  ביותר  הנמוך

 של  ECB-ה  ליעד  מתחת  כעת  נמצאת  האינפלציה.  ראשוניות  הערכות  לפי
 האטה  והאינפלציה(  - 3%  לעומת  -6%)  יותר  הרבה  ירדו  האנרגיה  מחירי.  2%

  עלו   והטבק  האלכוהול,  המזון  מחירי  ואילו(  4.1%  לעומת  4%)  בשירותים
-מ  ירדה  הליבה  אינפלציית  גם ,  בינתיים(.  2.3%  לעומת  2.4%)  יותר   מעט

 בגרמניה האטה האינפלציה,  בגוש הגדולות הכלכלות מבין . 2.7%-ל  2.8%
  לעומת  0.8%)   איטליה(,  2.2%  לעומת  1.5%)   צרפת(,  2%  לעומת  1.8%)

  הקודמות  החדות  שהירידות משום היתר   בין, 2024 בשלהי שוב תעלה שהאינפלציה צופה  ECB-ה (. 2.4% לעומת 1.7%)  ספרד(,  1.2%
בחישוב חודשי מדד    . 2025  של  השנייה  במחצית  2%  לכיוון  לרדת  אמורה  האינפלציה .  השנתיים  מהשיעורים  יירדו  האנרגיה  במחירי 

 קישור לתודעה  .0.1%ב 2024לצרכן ירד בספטמבר המכירים 
 
 
 
 

https://www.ismworld.org/supply-management-news-and-reports/reports/ism-report-on-business/services/september/
https://www.ismworld.org/supply-management-news-and-reports/reports/ism-report-on-business/pmi/september/
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-01102024-ap
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,  חודשי  בחישוב  0.6%-ב   2024  באוגוסט  עלו  האירו  בגוש  היצרנים  מחירי
 מתחזיות  בהרבה וגבוהה ביולי 0.7% של מטה כלפי מתוקנת עלייה לאחר
  1.9%)   ביותר  הגבוה   בשיעור  עלו  האנרגיה  מחירי  . 0.3%  של   לעלייה  השוק

, מנגד(.  שטוחה   קריאה  לאחר)  ההון  מוצרי  עבור  0.1%-ב   ועלו(  2.6%  לעומת
  מבין .  ביניים  למוצרי  0.1%-ב  ירדו  קיימא  בני  ולא  קיימא  בני  מוצרים  מחירי

- ב,  ובצרפת  בגרמניה  0.2%-ב   עלו היצרנים מחירי,  בגוש הגדולות  הכלכלות
  בגוש   היצרנים  מחירי,  שנתי   בחישוב.  בספרד  1.5%-וב   באיטליה  1.2%
  ובהשוואה  2.2%  של  מטה  כלפי  מתוקנת  ירידה  לאחר,  2.3%-ב  ירדו  היורו

 לתודעה  קישור.2.4% של לירידה לתחזיות
 

  45-ל  יותר  גבוה  מעט   עודכן  האירו  בגוש  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד
  בחודשיים  45.8-ל   ובהשוואה,  44.8  של   מראשוני  2024  בספטמבר

 כאשר,  השנה  כה  עד  ביותר  הנמוכה  הקריאה  נותרה  זו,  זאת  עם  .הקודמים
  משנה  הרבה  הכי  התכווץ  הייצור.  להתכווצות  יותר  עמוק  גלש  הייצור  מגזר

, השוררת  הביקוש  לסביבת  תגובה  היוו  יותר   נמוכים  תפוקה  היקפי.  לשנה
 חדה  הייתה   חדשות  בהזמנות  האחרונה  הירידה.  יותר  עוד  שהידרדרה

  ביותר   הבולטת  הייתה  המשרות  שפיכת,  כן   כמו.  דצמבר  מאז  ביותר  והמהירה
  לראשונה   הועלו  המכירה  ומחירי  מאי  מאז  לראשונה  ירדו  התשומות  עלויות,  כך  בתוך.  מגפה  מוכי  חודשים  למעט,  2012  אוקטובר  מאז
 גרמניה   בעוד,  בספטמבר  ביותר  החזקים  הביצועים  בעל  הייצור  את  רשמה  ספרד  כאשר,  מדינות  בין  גדולים  הבדלים  היו.  2023  אפריל  מאז

  קישור .איזון  לגבי  אופטימיים  מעט  נותרו  היצרנים,  קדימה  במבט.  חודשים  12  במשך  המפעל  בתנאי  ביותר  הבולטת   ההרעה  את  רשמה
 לתודעה 

 
-ל  יותר  גבוה  עודכן  HCOB Eurozone Services  של  הרכש  מנהלי  מדד

 .באוגוסט  52.9-מ  ירידה  כי  אם,  ראשוני  50.5-מ   2024  בספטמבר  51.4
 החלשה  ההתרחבות  את  המסמנת,  בלבד  צנועה  צמיחה  על  מצביע   זה  נתון

,  הנכנסות  העבודות   במספר  ירידה  למרות.  חודשים  שבעה  אזמ  ביותר
. העסקית  הפעילות  על לשמור  סייע   ההזמנות צבר,  פברואר  מאז הראשונה
  המהירה   הירידה,  האחרונים  החודשים  15-ב  14-ה  בפעם  ירדו  ההזמנות

  יותר   מהר   מעט  עלתה  השירותים  במגזר  התעסוקה.  פברואר  מאז  ביותר
 ביותר  האיטי  בקצב  עלו  והתפוקה  התשומות  ומחירי,  נרגעה  האינפלציה.  ההיסטורי  מהממוצע   נמוכה  הייתה  עדיין  אך,  באוגוסט  מאשר

 לתודעה   קישור.היסטוריים  במונחים  נמוכה  נותרה   האופטימיות  כי  אם,  מאי  מאז  לראשונה  השתפר  העסקים  אמון.  שנים  משלוש  יותראז  מ
 

,  2024  בספטמבר  1.6%-ל  ירד  בגרמניה  השנתי  האינפלציה  שיעור
  הערכות   לפי  ,באוגוסט  1.9%  לעומת,  1.7%  של  לתחזיות  מתחת

 ירדו  הסחורות   מחירי.  2021  פברואר  מאז  ביותר  הנמוך  היה  זה.  ראשוניות
 האנרגיה  בעלויות  ירידה  כאשר,  באוגוסט  שטוחה  קריאה  לאחר,  0.3%-ב
  1.6%)  המזון  במחירי  יותר   מהירה  עלייה  קיזזה(  -5.1%  לעומת  -7.6%)

 בניכוי.  3.8%-ל  3.9%-מ  ירדה  השירותים  אינפלציית ,  כן  כמו(.  1.5%  לעומת
  ביותר  הנמוכה,  2.7%- ל  2.8%-מ   ירדה  הליבה  אינפלציית,  ואנרגיה  מזון
  לתודעה קישור.0.1%  של לעלייה ציפיות לעומת, המחירים לצרכן לא השתנהמדד  הקודם לחודש  בהשוואה. 2022 ינואר מאז

 
  40.6-ל  ירד  HCOB  של  בגרמניה  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד

 מתוקן, שנה  אזמ  ביותר  הנמוך,  הקודם  בחודש  42.4-מ   2024  בספטמבר
  מהציפיות  בחדות  נמוך  עדיין  אך  40.3  של  הראשוני  מהאומדן  גבוה

 המומנטום  התלולות  את  הדגישה  התוצאה   .42.3  של  הראשוניות
  המתיחה   לחוסר  גדולה  תרומה,  השנה  הגרמני  הייצור  של  המתכווץ
 החודש  לעומת  בחדות  ירדו  החדשות  ההזמנות .  האירו  גוש  של  בתפוקה

, להשקיע   הססנות,  בשוק  הוודאות  חוסר  את  ציינו  סקרים  כאשר,  הקודם
.  העבודות  בצבר  הטרייה  הירידה  למרות  ירדה  התפוקה,  מכך  כתוצאה.  הכבד  הרכב  ייצור  במגזר  כללית  וחולשה  ללקוחות  מלאי  צמצום

.  שנים  ארבע   אזמ  ביותר  המהיר  בקצב  לשקוע   התעסוקה  רמות  ואת  לרדת  להמשיך  הרכש  פעילות   את  הניע  לקיבולת   יותר  הנמוך  הביקוש
 לתודעה  קישור.לרדת התפוקה לעלויות והן הקנייה למחירי הן גרם לתשומות יותר  נמוך ביקוש, בינתיים

 

https://www.actionforex.com/live-comments/570428-eurozone-ppi-rises-0-6-mom-in-august-energy-prices-drive-monthly-increase/
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/1b2f8a0639ee4291836294f3f8772f58
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/1b2f8a0639ee4291836294f3f8772f58
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/cf694df7d0cd4523886a14a068f0007e
https://www.destatis.de/EN/Press/2024/09/PE24_376_611.html
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/843aefd2d1744e9182b6a86b692c441a
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  בספטמבר   50.6-ל  ירד  HCOB Germany Services  של  הרכש  מנהלי  מדד
 בהתאם  ,מרץ   מאז  ביותר  הנמוכה  הרמה,  הקודם   בחודש  51.2-מ   2024

  בעוד ,  בלבד  שולי  באופן  עלתה   העסקית   הפעילות.  ראשוניות  להערכות
 ודאות   חוסר  בשל  שנה  חצי  אזמ  לראשונה  ירד  החדשים  העסקים  שתזרים
 החודש  ירדו  היצוא  עסקי  גם.  מתעשייה  וזליגה  חלשות  השקעות,  לקוחות

  משרות   לקיצוצי  שהוביל  מה,  בחדות  ירד  העבודה  צבר.  ברציפות  השלישי
  עליות   כאשר,  נרגעו  האינפלציוניים  הלחצים.  ברציפות   השלישי  החודש

 הצמיחה   ציפיות.  המגפה  שלפני  הנורמות   מעל  עדיין  כי  אם,  שנים  משלוש  יותר  אזמ  ביותר  החלשות  לרמות  האטו  והעלויות  המחירים
 לתודעה  קישור.התחזית על מעיבים ממיתון חששות כאשר, שנה של לשפל הגיעו

 
  44.6- ל   עלה  S&P Global  של  בצרפת  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד

 מהקריאה  יותר  גבוה  מעט  עדכון,  באוגוסט  43.9-מ  2024  בספטמבר
  זה  כי אם, התכווצות של ברציפות 20-ה החודש היה זה .44 של המוקדמת

  לרדת  המשיכו  החדשות  וההזמנות  התפוקה  בעוד.  מאי  מאז  ביותר  הקל  היה
.  מעט  נרגע   ההתכווצות  קצב,  מתמשכים  חלשים  ביקושים  רקע   על,  בחדות

 נותרו וההון  הביניים  שמוצרי  בעוד,  להתייצבות התקרב הצריכה  מוצרי  מגזר
  המהיר   בקצב  ירד  הייצור  טרום  ומלאי,  קוצצה  הרכש  פעילות.  חדה  בירידה
 נרגעו המחירים  בחזית. חודשים חמישה אזמ  ביותר האיטי בקצב כי  אם, לרדת המשיכה  התעסוקה. וחצי  שנים ארבע  כמעט אזמ  ביותר
 היצרנים,  לבסוף.  בלבד  קלה  עלייה  רשמו  המכירה  שמחירי  בעוד,  יותר  נמוכות  מתכות  עלויות  בשל  היתר  בין,  התשומות  מחירי  לחצי

 לתודעה  קישור.במדינה המתמשך הפוליטי הוודאות חוסר בשל היתר  בין, ינואר מאז  ביותר הפסימיים היו הצרפתים
 

  בספטמבר  49.6-ל  ירד  HCOB France Services  של   הרכש   מנהלי  מדד 
- מ  משמעותית  ירידה  עדיין  אך,  48.3  של ראשוניות  מהערכות  גבוה,  2024

 המבקרים   במספר  לירידה  מיוחסת  זו  חדה  התכווצות  .הקודם  בחודש  55
  בפריז   האולימפיים  המשחקים  שסיפקו  הדחיפה  בעקבות  והלקוחות
  השלישית   הירידה  וזו,  התכווצו  הנכנסים  החדשים   העסקים  היקפי.  באוגוסט
 הביקושים   היחלשות   רקע   על,  האחרונים  החודשים  בארבעת   ברציפות
. שולי  באופן  רק  כי  אם,  ירדה  התפוקה,  דומה  באופן.  לים  מעבר  בשווקים
,  התמחור  בחזית.  צנוע   בקצב  כי   אם,  רצופות  חודשיות  עליות  של  שנים  ארבע   כמעט  והתארכה,  לעלות  המשיכה  התעסוקה,  בינתיים

  ללא   נותרו  התפוקה  מחירי  בעוד,  וחצי  שנים  שלושאז  מ  ביותר  הנמוכה  לרמתה  והגיעה  משמעותית  האטה  התשומות  עלויות  אינפלציית
 חזק  לביקוש  וציפו,  אופטימית  תחזית   על  שמרו  השירותים  ספקי,  אלה  אתגרים  למרות.  חודשים  40  של  עליות  רצף  הסתיימו  ובכך,  שינוי
  לתודעה קישור.2025  ובתחילת השנה בהמשך יותר

 
, חודשי   בחישוב  1.4%-ב   2024  באוגוסט  זינק  בצרפת  התעשייתי  הייצור

  מדובר   .ביולי  0.2%  של  מעלה  כלפי  המתוקנת  והעלייה  השוק  ציפיות  מעל
  ידי   על המונעת,  2023  מאי  מאז התעשייתית בפעילות  ביותר  החדה  בצמיחה

  במיוחד (,  ביולי   0.2%  לעומת  1.6%)  התעשייתית  בתפוקה  חזקה  התאוששות
  לעומת  2.8%) אחרים תעשייה  ובענפי ( -4.7% לעומת  3.3%)  תחבורה  בציוד
  2.3%  של  ירידה  לאחר  0.6%-ב  ועלתה   התאוששה  הבנייה  פעילות  גם(.  0.1%

,  וחציבה  בכרייה  יותר  איטי  בקצב  צמחה  התפוקה,  במקביל.  הקודמת  בתקופה
  מתוקנת   מירידה  התאוששות,  0.5%-ב   עלה  התעשייתי   הייצור,  שנתי  בחישוב (.  2%  לעומת  0.4%)  פסולת  וניהול  מים  אספקת,  אנרגיה

 לתודעה  קישור.ביולי 1.2% של
 

  השני  הרבעון  לעומתבחישוב שנתי    0.7%-ב   התרחבה  הבריטית  הכלכלה
  שיעור   נותרה   אך  ,הראשון  באומדן  0.9%- מ  מטה  כלפי  עודכנה,  2024  של

 בנכסים   ההשקעה.  2022  של  השלישי  הרבעון  מאז  ביותר  הגבוה  הצמיחה
  0%)  הבית  משקי(,  הראשוני  באומדן  2.8%  לעומת  0.7%)  ברוטו  קבועים
 פחות  התרחבו   ההוצאות(  5.6%  לעומת  2.1%)   והממשלה(  1.6%  לעומת

(  -1.1%  לעומת  -2.9%)  יותר  ירד  שהיצוא  בעוד,  המוקדמות  מההערכות
 0.6%-מ  מטה  כלפי  מתוקן,  0.5%-ב   התרחב  המשק,  הקודם  לרבעון  בהשוואה(.  3.1%  לעומת  3.3%)  יותר  מהיר  בקצב  עלה  והיבוא

  לתודעה קישור.הראשון באומדן
 

https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/5227a951ab8946929531a36a32dc6a2c
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/440be49a37874fdabffebba600bf3dda
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/bf65e85cfd534bf2a3502b04b36171c5
https://www.insee.fr/en/accueil
https://www.ons.gov.uk/economy/grossdomesticproductgdp/bulletins/quarterlynationalaccounts/latest
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  בספטמבר   52.4- ל  ירד  S&P Global UK Services  של   הרכש   מנהלי  מדד 
.  52.8  של  ראשוני  מאומדן  יותר  נמוך  ותוקן  באוגוסט  53.7- מ  ירידה,  2024

, איתנה  נותרה  הכוללת  העסקית  הפעילות,  התמתן  הצמיחה  שקצב  למרות
 ן"נדל,  טכנולוגיה   כמו  במגזרים  במיוחד,  המקומיים  בביקושים  עלייה  בהובלת
 14  של  לשיא  קרוב  להתרחב  המשיכו  החדשים  העסקים  היקפי.  פנאי  ושירותי 
 בהשוואה  יותר  לאט  גדלו  היצוא  הזמנות,  זאת  עם.  ביולי  שנצפה  חודשים
 כאתגר  ל"בחו   יותר  חלש  ביקוש  על  שמאותת  מה,  הכוללת  החדשה  לעבודה
.  חודשים   שלושה  של  לשפל  והגיע   אוגוסט  מאז  משמעותית  ירד  העובדים  גיוס  כאשר,  מומנטום  איבדה  בתעסוקה  העלייה  גם.  מתמשך

,  מחירים  להעלות  היכולת  את  הגבילו  תחרותיים  לחצים,  זאת  למרות.  השכר  עליית  בשל  בעיקר  העלויות  לחצי  התגברו  המחירים  בחזית
  נותרו הקרובה לשנה  העסקית  לפעילות   הציפיות , קדימה  במבט.  2021  פברואר  מאז  התפוקה בחיובי ביותר  האיטית לעלייה  שהוביל  מה

 לתודעה  קישור.אופטימיות
 

 אסיה
 אסיה  -מדדי מניות 

 שבועית מדד 
מתחילת  

 חודש 
חודש  

 ספטמבר 
מתחילת  

 שנה
שנת 
2023 

Nikkei 225 -3.00% -0.03% -1.88% 15.45% 28.24% 

CSI 300 8.48% 20.97% 20.97% 17.10% -11.38% 

S&P/ASX 200 -0.76% 0.72% 2.20% 7.37% 7.84% 

 
מפתיע   לראש  של ניצחון  אישיבה  את  שהפכה  בהצבעה  טקאיצ'י  ) סנאה  יפן  של  החדש  המדיניות  PMהממשלה  על  השקפותיו   .)

בעוד שהשווקים החזירו חלק    המוניטרית נחשבות מעט ניציות, מה שהוביל את הין להתחזק בתחילה ושלח את שוקי המניות למטה. 
הרחב יותר עדיין   TOPIXומדד    225ניקיי  טון יוני יותר מהצפוי, והכביד על הין, מדד    ץמההפסדים במהלך השבוע כאשר אישיבה אימ

המניות    ין בסוף השבוע הקודם.  142- ין מול הדולר, מכ   146בהתאמה במהלך השבוע. הין נחלש לסביבות    1.7%- ו  3.0%רשמו ירידות של  
נתונים מאכזבים. מדד   קיזזה  בייג'ינג  של  לגבי צעדי התמיכה המקיפים  כאשר האופטימיות  חגים,  של  זינקו בשבוע מקוצר  הסיניות 

המדד האוסטרלי    .10.2%-. בהונג קונג, מדד הבנצ'מרק הנג סנג טיפס ב8.48%עלה    CSI 300, בעוד מדד  8.06%שנגחאי המשולב עלה  
200ASX השבוע.  0.76%- ירד ב 

 
בחישוב חודשי, מעבר    3.3%- ב  2024הייצור התעשייתי ביפן ירד באוגוסט  

ירידה    בחודש הקודם  3.1%מצמיחה של   והחמיץ את הקונצנזוס בשוק של 
שנגררה 0.9%של   השנה,  מתחילת  ירידה  של  החמישית  הפעם  הייתה  זו   .

 1.9%לעומת    -10.6%בעיקר על ידי תפוקה נמוכה יותר של כלי רכב מנועיים )
וציוד אלקטרוניקה מידע ותקשורת ) לעומת    - 6.2%ביולי(, מכונות חשמליות 

(. בחישוב שנתי, הייצור התעשייתי  7.0%לעומת    -4.6%( ומכונות ייצור ) 7.5%
 קישור לתודעה ביולי והפעם השישית של ירידה מתחילת השנה. 2.9%, היפוך לעומת עלייה של 4.9%-התכווץ ב 

 
 התקופה   לעומת  2.8%-ב   2024  באוגוסט  עלו  ביפן  הקמעונאיות  המכירות

 יותר   מהר  ומעט  2.3%  על  שעמדו  השוק  ציפיות  מעל,  אשתקד  המקבילה
  29-ה  החודש  היה  זה  .הקודם  בחודש  2.7%  של  מעלה  כלפי  מתוקנת  מעלייה

  לתמוך ממשיכה  בשכר העלייה כאשר, הקמעונאי במחזור עלייה של ברציפות
 ומוצרים  הלבשה,  טקסטיל  עבור  חזקה  הייתה  במכירות  הצמיחה.  בצריכה
  וציוד מכונות במכירות  נרשמו  עליות, כן כמו(.  6.1%) ושונות( 11.3%) אישיים

(, 2.6%)  ועוד כלבו בתי - שונים מוצרים(, 2.7%) וקוסמטיקה תרופות(, 4.0%)
, חודשי  בסיס  על.  1.4%-ב  ירדו  הדלק  מכירות,  זאת  לעומת(.  1.0%)  חנויות  שאינם  וקמעונאים(  1.7%)   רכב(,  2.2%)  ומשקאות  מזון

  קישור לתודעה.ביולי 0.2% של עלייה לאחר, חודשים שלושה אז מ ביותר החדה העלייה, 0.8%-ב  עלו  הקמעונאיות המכירות
 

https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/bc9816fc725249d681fa7a643d0de78e
https://www.meti.go.jp/english/index.html
https://www.meti.go.jp/english/statistics/tyo/syoudou/index.html
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  11-ב  ביולי  2.7%  של  משיא  2024  באוגוסט  2.5%-ל   ירד  ביפן  האבטלה  שיעור
 מספר.  2.6%  על  שעמדו  השוק  מתחזיות  פחות,  האחרונים   החודשים

  בעוד,  מיליון  1.72  של  חודשים  שבעה   של  לשפל  אלף   150- ב  ירד   המובטלים
  70-ב  עלה  העבודה  כוח.  מיליון  67.91  של  לשיא  אלף  250-ב  גדלה  התעסוקה

 40.21-ל   אלף  110-ב   ירדו  העבודה  מכוח   והמנותקים ,  מיליון  69.61-ל  אלף
-ל  באוגוסט  עלה  עונתיות  מנוכה  העבודה  בכוח  ההשתתפות  שיעור.  מיליון

קישור  .ביולי  1.24- מ  באוגוסט  1.23-ל  ירד  מועמדות  להגשת  המשרות מספר,  בינתיים.  לכן  קודם  שנה  המקביל  בחודש  63.1%-מ 63.6%
 דעה  לתו

 
  בספטמבר  49.7-ל  יותר  גבוה  עודכן  ביפן  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד

  החודש  את   וסימן  ,הקודם   בחודש  49.8-ו  49.6  של  ראשוני  מאומדן  2024
 השביעי   החודש  גם  זהו.  המפעלים  בפעילות  התכווצות  של  ברציפות  השלישי
  מאז  ביותר  המתונה  ההתכווצות  כי  אם,  השנה  הייצור  במגזר  ירידה  של  ברציפות

  בהזמנות   מתמשכת  וירידה  הייצור  ברמות  מחודשת  ירידה  רקע   על,  אפריל
. חודשים שישהאז  מ  ביותר  הגבוה בשיעור  ירדו   ליצוא המכירות  כאשר,  חדשות

, בינתיים.  יותר  רכה  בצורה  ירד  העבודה  צבר  בעוד  חלקי  באופן  גדלה  התעסוקה
 מלאי  לבנות  חברות  שעודד  מה,  פברואר  מאז  ביותר  החדה  ההתארכות  את  שסימן  מה,  בספטמבר  הידרדרו  הספקים  של  האספקה  זמני
  חודשים   חמישה  של  לשפל  ירדה  התשומות  מחירי  אינפלציית,  המחירים  בחזית.  חודשים  שלושה  אזמ  לראשונה  שנרכשו  פריטים  של

  דצמבר  מאז ביותר הנמוכה לרמה נחלש העסקי הסנטימנט, לבסוף. 2021 יוני מאז ביותר לרדה האטה התפוקה מחירי אינפלציית בעוד
  קישור לתודעה.2022

 
  49.8-ל  עלה  בסין   NBS Manufacturing  של  הרשמי  הרכש  מנהלי  מדד

  מעלו  49.1  של  באוגוסט  חודשים   שישה  של  משפל  עלייה,  2024  בספטמבר
 של  ברציפות  החמישי  החודש  שזהו  בעוד  .49.5  על  שעמדו  השוק  הערכות

  המתונה   הירידה  הייתה  האחרונה  התוצאה,  המפעלים  בפעילות  התכווצות
, חודשים  חמישה אז  מ  ביותר  הגבוה  בשיעור  צמחה  התפוקה.  ברצף  ביותר

  בעוד(,  באוגוסט  49.8  לעומת   51.2)  הקודם  בחודש  מירידה   והתאוששה 
  יותר  איטי  בקצב  אך  ברציפות  החמישי  החודש  התכווצו  החדשות  שההזמנות

  החמישי  החודש ירדו הקנייה רמות, כך בתוך(. 48.7 לעומת 47.5)  יותר מהיר בקצב ירדו ל"בחו המכירות, זאת עם(. 48.9 לעומת 49.9)
(.  49.6  לעומת  49.5)  מעט  התארכו  האספקה  זמני(.  48.1  לעומת  48.2)  נמשכה  בתעסוקה  והחולשה(,  47.8  לעומת  47.6)  ברציפות

  הסנטימנט ,  לבסוף.  יותר  מתון  בשיעור   ירדו(  42.0  לעומת  44.0)  התפוקה  ומחירי( 43.2  לעומת  45.1)   התשומות מחירי,  למחירים  באשר
 קישור לתודעה (.52.0 לעומת 52.0)  שינוי ללא נותר  העסקי

 
  49.3-ל  ירד   Caixin China  של  הכללי  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד

 והצביע 50.5- ל  השוק תחזיות את פספס, באוגוסט   50.4-מ  2024  בספטמבר
  בהזמנות   מחודשת  האטה  נרשמה  . 2023  יולי   מאז  ביותר  הנמוכה  הרמה  על

  ל "בחו המכירות, בינתיים. שנתייםאז מ ביותר הנמוכה לרמתן שהגיעו, חדשות
,  כן  כמו.  מתונים  שוק  תנאי  בשל,  חודשים  13  אזמ  ביותר  הגבוה  בשיעור  ירדו

  על   יתר.  חודשים  שבעהאז  מ  לראשונה  ירד  העבודות  וצבר,  התכווצה  התעסוקה
  התפוקה ,  זאת  עם.  חדשה  עבודה  בזרימת  ירידה  רקע   על  ירדו  הרכישה  רמות,  כן

, המחירים  במישור. מעט התארכו האספקה זמני, במקביל. הנוכחי העלייה ברצף   ביותר לאט הגיעה הצמיחה  כאשר,  שולי באופן עלתה
  בקצב   התכווצו  התפוקה  מחירי  בעוד,  יותר  נמוכות  גלם  חומרי  עלויות  בשל  חודשים  15  אזמ  ביותר  הגבוה  בשיעור  ירדו  התשומות  מחירי

 נפל  העסקי  הסנטימנט,  לבסוף.  התחרות  התגברות   עם  המכירות  את  להגביר   למאמצים  הקשורים,  חודשים  שישה  אזמ  ביותר   המהיר
 לתודעה  קישור.בהיסטוריה השני לשפל

 
  50.3-ל  ירד  Caixin China General Services  של  הרכש  מנהלי  מדד

  על   שעמדו  השוק  לתחזיות  מתחתו  הקודם  בחודש  51.6-מ   2024  בספטמבר
  חדשות  הזמנות  כאשר,  2023  ספטמבר  מאז  ביותר  הנמוך  הנתון  היה  זה  .51.5

 עסקי   של  נאה   התרחבות  למרות  לשנה  קרוב  אזמ  ביותר  המתון  בקצב  התרחבו
  צבר,  במקביל.  שולי  באופן  רק  כי  אם,  לצמוח  חזרה  התעסוקה,  בינתיים.  הייצוא

  בצד .  חדשה  עבודה  בזרימת  מעלייה  כתוצאה  השני  החודש  גדל  ההזמנות
  הסדרתי  הממוצע   מעל  האינפלציה  שיעור  כאשר,  עלו  התשומות  מחירי,  העלויות

  ירדו   התפוקה  מחירי,  זאת  עם.  ואנרגיה  עבודה ,  תשומות  חומרי  של  יותר  גבוהות  עלויות  על,  וחצי  שנתיים  כמעטאז  מ  ביותר  הגבוה  הוא

https://mainichi.jp/english/articles/20241001/p2g/00m/0bu/006000c#:~:text=TOKYO%20(Kyodo)%20%2D%2D%20Japan's%20unemployment,jobs%2C%20government%20data%20showed%20Tuesday.
https://mainichi.jp/english/articles/20241001/p2g/00m/0bu/006000c#:~:text=TOKYO%20(Kyodo)%20%2D%2D%20Japan's%20unemployment,jobs%2C%20government%20data%20showed%20Tuesday.
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/21cc408116914601946738ada3f23cf5
http://www.chinawuliu.com.cn/?pgv_ref=404
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/68fc4a61ef894cfbb2d9bb6bebf287e3#:~:text=%E2%80%9CThe%20Caixin%20China%20General%20Manufacturing,reflecting%20the%20sector's%20weaker%20climate.


 

 
 

P
ag

e8
 

 אקהאוס קפיטל בע"מ 
 073-2385501 פקס: ; 052-8740779נייד: 
  info@eckhauscapital.comמייל:  ;  www.eckhauscapital.com אתר:

 

 אופיר זלדמן
 153-50-7792348 פקס:  ; 050-7792348נייד: 

 ofirzeldman@gmail.comמייל:  ; www.ofirzeldman.co.ilאתר:  

מפנים את תשומת לב הקוראים   אנו

 לפסקת הגילוי הנאות בסוף המסמך 

  

202410.06.עדכון שבועי   

  נחלש  האמון,  לבסוף. במכירות לתמוך  ניסיונות   בשל,  האחרונות  השנים  בשלוש  יורדים המכירה  שמחירי  הרביעית  הפעם,  השני  החודש
 קישור לתודעה .הגואה  והתחרות העולמית הכלכלית מהתחזית נגדיות רוחות ידי על נגרר, 2020  מרץ מאז ביותר הנמוכה לרמה

 
  46.7-ל  ירד   באוסטרליה  ודו'הג  בנק  של  הייצור   במגזר  הרכש  מנהלי  מדד

 של  ברציפות  השמיני  החודש  על  והצביע   ,באוגוסט  48.5-מ  2024  בספטמבר
  נתונים   לפי,  2020  מאי  מאז  ביותר  המהיר  ובקצב   הייצור   בפעילות   התכווצות

  חודשים  52  אזמ  ביותר  המהיר  בקצב  ירדו  והייצור  החדשות  ההזמנות  גם.  סופיים
 היצוא  הזמנות  כאשר  חיצוניים  ביקושים  כלל  זה.  הביקוש  תנאי  ריכוך  רקע   על

  ולצמצם  שלהם  הרכישות  את  לצמצם  ליצרנים  גרם  זה.  בספטמבר  להתכווץ  חזרו
  על   ברציפות  הרביעי  החודש  ירד  העובדים  מספר,  כן  על  יתר.  שלהם  המלאים  את

  רכים  בשיעורים  אך,  לעלות  המשיכו  התפוקה  ומחירי  הממוצעות   התשומה  עלויות,  למחירים  בהתייחס .  הקיבולת  על  לחץ  היעדר  רקע 
  כלל  בדרך  היו  חברות  כי  אם ,  חודשים   שלושה  אזמ  לראשונה  ירד  הסחורות  ייצור  במגזר  הכללי  האמון,  לבסוף.  לאוגוסט  בהשוואה  יותר

 לתודעה קישור .בביקוש לתמוך יוכלו הקרובה בשנה יותר טובים וגיאופוליטיים כלכליים שתנאים מקוות
 

 50.5-ל  ירד  אוסטרליה  פלאש  ודו'הג  בנק  של  העסקית  הפעילות  מדד
  עסקים   של  ההתרחבות   קצב.  סופיות  הערכות  לפי  ,באוגוסט  52.5-מ  בספטמבר

  בתקציבי   ירידה  רקע   על  ליצוא  בביקוש  ירידה  בשל  היתר  בין,  האט  חדשים
  ספקי,  העבודה  בעומסי  לעלייה  בתגובה.  יותר  קשים  סחר  ותנאי  ל"בחו   לקוחות

  ביותר   הגבוהה  לרמתו  הואץ  המשרות  יצירת  וקצב,  עובדים  יותר  שכרו  שירותים
  ההזמנות   צבר  את  לצמצם  סייע   העבודה  כוח   בקיבולת  זה  גידול.  מאי  מאז

  הוצאות   בשל,  לעלות  המשיכו  התשומות  עלויות .  ברציפות  החמישי  החודש
  שלהם  המכירה  מחירי  את  העלו  השירותים  ספקי,  מכך  כתוצאה.  האט  האינפלציה  קצב  אך,  ועבודה  חשמל,  חומרים  על  יותר  גבוהות

 לתודעה  קישור.2020 דצמבר מאז ביותר  הנמוכה העלייה, יותר איטי בקצב
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://tradingeconomics.com/china/services-pmi
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/3fa68c761ece4f1083124423336c9997
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/3041bdc41dd64432817fefab7b862859
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 אג"ח 
 אג"ח ממשלתיות

 מדינה 

2Y 5Y 10Y 30Y 

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

 0.65% 5.452% 0.76% 4.890% 2.00% 4.584% 1.07% 4.342% ישראל 

 3.58% 4.253% 5.81% 3.969% 8.59% 3.804% 10.82% 3.942% ארה"ב

 0.85% 2.493% 3.36% 2.212% 5.66% 2.073% 5.70% 2.206% גרמניה

 2.18% 4.678% 3.84% 4.133% 5.05% 4.018% 4.95% 4.135% בריטניה 

 0.22% 3.576% 2.12% 2.988% 3.89% 2.566% 3.75% 2.407% צרפת 

 0.76% 2.112% 12.16% 0.904% 12.13% 0.490% 18.89% 0.384% יפן

 4.47% 2.455% 0.92%- 2.160% 3.63%- 1.860% 3.70% 1.431% סין

 1.92% 4.660% 2.50% 4.062% 3.01% 3.729% 2.62% 3.682% אוסטרליה

             *כאשר תשואת אג"ח עולה מחיר יורד ולהפך.
המסחר בשוק האגרות חוב הסתכם במגמה מעורבת בין היתר גם   –  ישראל

תל בונד    ,0.26%-עלה ב   20תל בונד  גלובל. מדד    P&Sבגלל הורדת דירוג של  
ותל גוב    0.19%-ב   תל גוב צמודות,  0.04%-ב   תל בונד שקלי,  0.28%- בצמודות  

תל  ,  1.19%-ב   תל בונד דולר   . בלטו בעליות שערים מדדים:0.20%- ב  ירדשקלי  
צמודות   צמודות    0.42%-ב  +10גוב  בונד  בלטו 0.40%- ב  5-15ותל  מנגד,   .

גוב שקלי כאשר בראשם   אשר +  10  -ו  5-10תל גוב שקלי  בירידות מדדי תל 
-תשואת אגרת חוב ממשלתית שקלית ל כל אחד.  0.24%הסתכמו בירידה של  

בסוף    4.853%בסוף השבוע, לעומת תשואה של    .%8904-ירדה ל   שנים  01
 . .%4850ועומד על  ירדשנים   10- שבוע הקודם. המרווח החיובי של תשואת אגרת חוב לשנתיים ו

 
דוח התעסוקה הוביל לזינוק בתשואות האג"ח הארוכות יותר, כאשר    –  ארה"ב

ל ארה"ב  ממשלת  אג"ח  על  התוך  שנים  10- התשואה  לרמתה  יומית -זינקה 
מאז   ביותר  ב  באוגוסט  8הגבוהה  לעומת    3.969%- והסתכמה  השבוע,  בסוף 

 בסוף שבוע הקודם. 3.751%תשואה של 
ו  חיוביהמרווח   לשנתיים  חוב  אגרת  תשואת  על    קטןשנים    10-של  ועומד 

%0270. . 
 

הצביעו על כך שהגישה ההדרגתית להקלה   ECB-הערות של בכירי ה  –  גרמניה
חברת מועצת המנהלים איזבל שנאבל   במדיניות המוניטרית עשויה להשתנות.

וביטלה את אזהרתה הרגילה    2%רמזה כי האינפלציה צפויה לחזור ליעד של  
שנים של ממשלת    10-תשואת אג"ח ל   שאסור להוריד את הריבית מוקדם מדי.

   .בסוף השבוע  2.212%- עלתה ל גרמניה
 

התשואה  למרות טון יוני בדרך כלל שאומץ על ידי בכירי הממשל היפני,    –   יפן
  %60.80, לעומת  %0.904-ל עלתה    שנים  10- על האג"ח הממשלתית היפנית ל

בשבוע הקודם, לאחר שהתשואות על אג"ח ממשלת ארה"ב עלו כאשר נתונים  
כלכליים חזקים בארה"ב מיתנו את הציפיות שהפדרל ריזרב יוריד את הריבית 

 באגרסיביות. 
 
 
 
 
 
 
 

https://il.investing.com/rates-bonds/israel-10-year-bond-yield
https://il.investing.com/rates-bonds/israel-10-year-bond-yield
https://www.cnbc.com/quotes/US10Y
https://www.cnbc.com/quotes/DE10Y-DE
https://www.cnbc.com/quotes/DE10Y-DE
https://www.cnbc.com/quotes/JP10Y-JP
https://www.cnbc.com/quotes/JP10Y-JP
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 סחורות 

 סחורות 

 שבועי מחיר   
מתחילת 

 חודש
חודש  
 קודם

שנת 
2023 

YTD 

Bloomberg Commodity  $    102.08  1.81% 1.73% 4.43% -12.55% 3.48% 

 1.35% 10.32%- 9.01%- 8.90% 9.14%  78.08      $  ברנט
 74.38  9.09% 9.11% -7.31% -10.96% 3.81%      $  ( WTIמערב טקסס ) 

 22.65% 42.82%- 17.01% 2.36%- 1.65%-  2.85        $  גז טבעי 

 27.54% 13.45% 5.21% 0.32% 0.01%-  2,667.80 $  זהב
 33.19% 0.06%- 7.94% 2.98% 1.82%  32.39      $  כסף 

 17.36% 2.06% 8.11% 0.46% 0.55%-  4.57        $  נחושת 

 6.09%- 20.71%- 5.89% 0.98% 1.68%  589.75    $  חיטה 
 9.87%- 30.55%- 5.92% 0.00% 1.61%  424.75    $  תירס 
 35.40% 12.55% 9.61% 6.29%- 5.28%-  254.95    $  קפה
 11.81% 2.69% 15.94% 2.40% 1.63%  23.01      $  סוכר 

 3.77%- 9.57% 5.68% 0.48% 2.06%-  523.50    $  עץ

 
את    –  נפט וסיימו  שישי  ביום  עלו  הנפט  השבועיות  מחירי  העליות  עם  השבוע 

במזרח   אזורית  של מלחמה  הגובר  יותר משנה, בשל האיום  מזה  ביותר  החדות 
התיכון. עם זאת, העליות הוגבלו לאחר שנשיא ארה"ב, ג'ו ביידן, ניסה להניא את  

ב עלה  ברנט  איראניים.  נפט  מתקני  מתקיפת  דולר    78.08- ל  0.23%-ישראל 
ו ב  WTI-לחבית,  לחבית  74.38-ל  0.9%-עלה  האחרון  דולר  שישי  יום  .  במהלך 

. אף על פי שישראל 9.1%-עלה ב  WTI-ו 8%-במהלך השבוע, ברנט עלה ביותר מ
העתידיים    ם החוזי  .הציע לשקול חלופותהנשיא ביידן  מאיימת על תקיפת איראן,  

לחבית. נפט    78.08$במחיר של    6.54$של    יהעליעל נפט מסוג ברנט נסחרו ב
  לחבית.   74.38$ונקבע על    6.2$-ב  עלה  West Texas Intermediateגולמי מסוג  

 קישור לכתבה   .9.09%- בכ   עלה  WTI -וה      9.14%-בכ  עלה בסיכום שבועי, הברנט  
 
 

מחירי הזהב ירדו ביום שישי לאחר שדוח תעסוקה חזק מהצפוי בארה"ב    –  זהב
הפחית את הציפיות להפחתת ריבית אגרסיבית מצד הפדרל ריזרב בחודש הבא, 

ב ירד  הזהב  הדולר.  להתחזקות  שהביא  לאונקיה,    2,649.69-ל  0.2%- מה  דולר 
של   לשיא  עליי   2,685.42לאחר שהגיע  על  ה  דולר בשבוע שעבר. הדוח הצביע 

, מה שהקטין את הלחץ על הפד  4.1%- במספר המשרות ושיעור האבטלה ירד ל
להפחתת ריבית משמעותית. עם זאת, המתחים הגיאופוליטיים הגוברים במזרח  
התיכון ממשיכים לתמוך בזהב כהשקעה בטוחה, וייתכן שהוא יחזור לעלות אם  

של  ירידה ובסיכום השבועי נרשמה  2,667.8$במחיר של    0.43%של  בירידה העתידיים על הזהב בארה"ב נסחרו  םהחוזי .המצב יחמיר
 קישור להודעה  .%0.01
 

נקודות, עלייה    124.4על    2024עמד בספטמבר   (FFPI) של ארגון המזון והחקלאות  מדד מחירי המזון
. כל המוצרים במדד רשמו עליות  2022מאוגוסט, וזו העלייה החודשית הגדולה ביותר מאז מרץ    3%של  

בסוכר. בהשוואה לשנה    10.4%עבור מדד מחירי הבשר ועד    0.4%מחירים, כאשר העלייה הייתה בין  
ב  גבוה  היה  המדד  ב2.1%-שעברה,  נמוך  אך  של    22.4%- ,  שנ  160.3מהשיא  במרץ  נקודות  רשם 

  קישור להודעה.2022
 
 
 
 
 
 
 

https://www.reuters.com/markets/commodities/oil-edges-up-middle-east-conflict-supply-outlook-limits-gains-2024-10-04/
https://www.reuters.com/markets/commodities/oil-edges-up-middle-east-conflict-supply-outlook-limits-gains-2024-10-04/
https://www.reuters.com/markets/commodities/gold-prices-climb-safe-haven-demand-us-payrolls-data-focus-2024-10-04/
https://www.reuters.com/markets/commodities/gold-prices-climb-safe-haven-demand-us-payrolls-data-focus-2024-10-04/
https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/
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 עדכוני מאקרו

 ארה"ב
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

30.9.24 
 Chicago PMI (Sep) 46.6 46.1 46.1 מדד מנהלי הרכש של שיקאגו )ספט'(

 Dallas Fed Mfg Business Index (Sep) -9 -4.5 -9.7 הפד של דאלאס )ספט'(  -מדד הייצור 

1.10.24 

 Construction Spending (MoM) (Aug) -0.1% 0.2% -0.5% הוצאות הבנייה )חודשי( )אוג'( 

 ISM Manufacturing PMI (Sep) 47.2 47.6 47.2 במגזר הייצור )ספט'(  ISMמדד 

 ISM Manufacturing Prices (Sep) 48.3 53.5 54 )ספט'(  ISM  -מחירי הייצור 

GDPNow מהפד של אטלנטה ( 3ר )   Atlanta Fed GDPNow (Q3)  2.5% 3.1% 3.1% 

3.10.24 

 Initial Jobless Claims 225K 222K 219K תביעות ראשוניות לדמי אבטלה 

 S&P Global Composite PMI (Sep) 55.2 55.4 55.7 מגזר השירותים )ספט'(   -מדד מנהלי הרכש 

 Factory Orders (MoM) (Aug) -0.2% 0.1% 4.9% הזמנות ממפעלים )חודשי( )אוג'(

 ISM Non-Manufacturing PMI (Sep) 54.9 51.7 51.5 יצרני )ספט'( - במגזר הלא  ISMמדד 

4.10.24 

 Average Hourly Earnings (MoM) (Sep) 0.4% 0.3% 0.5% )חודשי( )ספט'( שכר ממוצע לשעת עבודה 

 Average Hourly Earnings (YoY) (YoY) (Sep) 4.0% 3.8% 3.8% שכר ממוצע לשעת עבודה )שנתי( )שנתי( )ספט'(

 Average Weekly Hours (Sep) 34.2 34.3 34.3 ממוצע שעות העבודה בשבוע )ספט'(

 Participation Rate (Sep) 62.7% 62.7% 62.7% ההשתתפות בשוק העבודה )ספט'( שיעור 

 Unemployment Rate (Sep) 4.1% 4.2% 4.2% שיעור האבטלה )ספט'( 
      

 גוש האירו
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

1.10.24 

 HCOB Eurozone Manufacturing PMI (Sep) 45 44.8 45.8 ייצור )ספט'(   -מדד מנהלי הרכש 

 Core CPI (MoM) (Sep)   0.1%  0.3%   ליבה )חודשי( )ספט'( -מדד המחירים לצרכן  

 Core CPI (YoY) (Sep) 2.7% 2.7% 2.8%   ליבה )שנתי( )ספט'( -מדד המחירים לצרכן  

 CPI (MoM) (Sep)   -0.1%  0.1% מדד המחירים לצרכן )חודשי( )ספט'(

 CPI (YoY) (Sep) 1.8% 1.9% 2.2% מדד המחירים לצרכן )שנתי( )ספט'( 

 Unemployment Rate (Aug) 6.4% 6.4% 6.4% שיעור האבטלה )אוג'(  2.10.24

3.10.24 

 HCOB Eurozone Services PMI (Sep) 51.4 50.5 52.9 שירותים )ספט'(  -מדד מנהלי הרכש 

 PPI (MoM) (Aug) 0.6% 0.4% 0.7% ליצרן )חודשי( )אוג'( מדד המחירים 

 PPI (YoY) (Aug) -2.3% -2.4% -2.2% מדד המחירים ליצרן )שנתי( )אוג'(
      

 צרפת 
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 HCOB France Manufacturing PMI (Sep) 44.6 44 43.9 צרפת )ספט'(   -מדד מנהלי הרכש  1.10.24

 HCOB France Services PMI (Sep) 49.6 48.3 55 צרפת )ספט'(  -מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים  3.10.24

 French Industrial Production (MoM) (Aug) 0.3% 0.3% 0.2% צרפת )חודשי( )אוג'(   -ייצור תעשייתי   4.10.24
      

 גרמניה
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

30.9.24 
 Baden Wuerttemberg CPI (MoM) (Sep) 0.0% 0.1% -0.1%   גרמניה )חודשי( )ספט'( -מדד המחירים לצרכן  

 German CPI (YoY) (Sep)   1.7% 1.7% 1.9% גרמניה )שנתי( )ספט'( -מדד המחירים לצרכן  

 HCOB Germany Manufacturing PMI (Sep) 40.6 40.3 42.4 גרמניה )ספט'( -מדד מנהלי הרכש במגזר הייצור   1.10.24

 HCOB Germany Services PMI (Sep) 50.6 50.6 51.2 גרמניה )ספט'(  -מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים  3.10.24
      

 בריטניה
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

30.9.24 
 GDP (QoQ) (Q2) 0.5% 0.6% 0.7% (2תמ"ג )רבעוני( )ר

 GDP (YoY) (Q2) 0.7% 0.9% 0.3% ( 2תמ"ג )שנתי( )ר

 S&P Global/CIPS UK Services PMI (Sep) 52.4 52.8 53.7 שירותים )ספט'(  -מדד מנהלי הרכש  3.10.24
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 יפן
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

30.9.24 
 Industrial Production (MoM) (Aug)  -3.3% -0.5% 3.1%   ייצור תעשייתי )חודשי( )אוג'(

 Retail Sales (YoY) (Aug) 2.8% 2.6% 2.7% מכירות קמעונאיות )שנתי( )אוג'( 

1.10.24 
 Unemployment Rate (Aug) 2.5% 2.6% 2.7% שיעור האבטלה )אוג'( 

 au Jibun Bank Japan Manufacturing PMI (Sep) 49.7 49.6 49.8 מדד מנהלי הרכש במגזר הייצור )ספט'( 
      

 אוסטרליה
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 Judo Bank Australia Manufacturing PMI 46.7 46.7 48.5 מדד מנהלי הרכש של מגזר הייצור  1.10.24

 Judo Bank Australia Services PMI 50.5 50.6 52.5 מדד מנהלי הרכש של מגזר השירותים  3.10.24
      

 סין
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

30.9.24 

 Manufacturing PMI (Sep) 49.8 49.4 49.1 מדד מנהלי הרכש במגזר הייצור )ספט'( 

 Caixin Manufacturing PMI (Sep) 49.3 50.5 50.4 במגזר הייצור )ספט'( Caixinמדד מנהלי הרכש של 

 Caixin Services PMI (Sep) 50.3 51.6 51.6 במגזר השירותים )ספט'(  Caixinמדד מנהלי הרכש של 

 

 בברכה, 

 ואופיר זלדמן  צוות אקהאוס קפיטל

האמור לעיל הנו למטרת אינפורמציה בלבד ומובא כחומר רקע בלבד. אין לראות במסמך זה ובמידע ו/או הניתוח הכלולים בו    גילוי נאות:

הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים פיננסים כלשהם או המלצה להשקעה באפיקים ספציפיים  

עותיהם והערכותיהם של עורכי הסקירה ואינו משקף בהכרח את עמדתה הרשמית של אקהאוס כלשהם. האמור בסקירה זו משקף את ד

קפיטל בע"מ. הניתוח במסמך זה נעשה בהתבסס על מידע אשר פורסם ו/או היה נגיש לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שנאסף  

ומידע הנובע ממקורות אחרים, הנחזה כמידע מה עורכי הסקירה  ידי  על  ו/או החברה ביצעו ונערך  וזאת, מבלי שעורכי הסקירה  ימן, 

בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנותו. סקירה זו אינה מהווה אסמכתא ו/או אישור כלשהם למהימנות ולנכונות המידע האמור. האמור  

ת להשתנות ללא כל מתן  לעיל אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר. הדעות והתחזיות האמורות לעיל, עשויו 

הודעה נוספת. לפיכך, האמור לעיל אינו מהווה בשום צורה שהיא תחליף לייעוץ השקעות המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל 

אדם. אקהאוס קפיטל בע"מ , וכך בעלי מניותיה , מנהליה ועובדיה, לא יהיו אחראים בכל צורה שהיא לנזק ו/או הפסד שיגרם מהסתמכות  

ל האמור לעיל, אם ייגרמו. אין באמור כדי להוות התחייבות לתשואה עודפת ואין בתשואות העבר בכדי להבטיח תשואה דומה בעתיד.  ע 

אין באמור כדי להוות תחליף לשיווק השקעות המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל אדם. אקהאוס קפיטל בע"מ, עוסקת, בין  

ו כן עשוייה להחזיק ללקוחותיה , מעת לעת, במישרין ו/או בעקיפין בניירות ערך או נכסים פיננסיים  היתר, בניהול תיקי השקעות. כמ

 הקשורים לסקירה זו.  

 .  עם אקהאוס קפיטל בע"מ  עובד בשיתוף פעולה  זלדמן אופיר  .שירותי ייעוץ פנסיוניפנסיוני ומספק  ןרישיו בעל  והינ מר אופיר זלדמן
 

 כדי להבטיח ביצועים דומים בעתיד. * אין בביצועי העבר 


