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 עיקרי הדברים 
 

  מאז  ביותר  הגרוע   בשבוע   5.77%  השיל  ק" הנאסד.  2023  מרץ  מאז  שלו  ביותר  הגרוע   והשבוע   4.25%  של  ירידה  רשם  S&P 500  מדד
 . 2.93%- ב ירד הדאו בעוד, 2022

 הגוברים  הסיכונים  רקע  על  החודש  הריבית  את  להוריד  יתחיל  ב"בארה  המרכזי  שהבנק  חשוב  כי  ציין,  וולר  כריסטופר,  ריזרב   הפדרל  נגיד
 כזו   באחת  ויתמוך  יותר  גדולה  ריבית   להורדת  האפשרות  לגבי"  פתוח  ראש  עם"  גם  הוא  כי  אמר  וולר  . העבודה  בשוק  נוספת  להיחלשות

 . הצורך  במידת
  של צפי   לעומת,  אלף  142-ב  גדל  המשכורות   מקבלי  מספר  .העבודה  בשוק  מהאטה  לחששות   דלק  הוסיפו  אוגוסט  של  התעסוקה  נתוני
 . לציפיות בהתאם, 4.2%- ל ירד האבטלה שיעור, זאת עם. אלף 161

  הראשוני   לאומדן  בהתאם,  שנתי  בחישוב  2024  של  השני  ברבעון  0.6%-ב   התרחב  היורו  בגוש(  ג"תמ )  הגולמי  המקומי  התוצר
 . משנה  למעלה מאז ביותר החזקה וההתרחבות

המכירות   .הקודמת  בשנה  המקביל  החודש  לעומת  0.10%- ב  2024  ביולי  ירדו  היורו  בגוש  הקמעונאיות  המכירות חודשי    בחישוב 
 .הקודם החודש לעומת 0.10%- ב 2024  ביולי עלו היורו בגוש הקמעונאיות

 לעומת מיליוני דולרים  3,743גידול בסך של    ,דולרים מיליוני  217,377חודש אוגוסט בסך   בסוף הסתכמושל ישראל  החוץ   מטבע יתרות
 .  42.3%רמת היתרות ביחס לתוצר המקומי הגולמי עמדה על  הקודם. החודש סוף

 

 ישראל
 מט"ח ישראל  -מדדי מניות 

 שבועית מדד 
מתחילת  

 חודש 
חודש  
 אוגוסט

מתחילת  
 שנה

שנת 
2023 

 שבועית מטבע 
מתחילת  

 שנה

 2.12% 1.31% דולר/שקל 3.81% 11.77% 4.04% 1.01%- 1.01%- 35-ת"א

 2.67% 1.55% אירו/שקל 4.27% 8.58% 4.72% 1.24% 1.24% 90-ת"א

       4.07% 10.50% 4.19% 0.43%- 0.43%- 125-ת"א

       SME60 1.27% 1.27% 5.33% 13.11% 6.96%-ת"א

 
 .  1.24%-עלה ב   90ת"א ומדד  1.01%-ירד ב 35ת"א המסחר בישראל הסתכם במגמה מעורבת כאשר, מדד 

  ת"א טכנולוגיה . מנגד, בלטו בירידות שערים מדדים:  1.98%-ב  ות"א מניב ישראל  2.11%-ב   ת"א קלנטקבלטו בעליות שערים מדדים:  
 ביחס לשקל, בהתאמה.  1.55%-וב  1.31%-התחזקו ב הדולר והאירו. בשוק המט"ח 2.41%-ב ות"א ביומד 2.45%-ב
 

-ו  2024הכלכלן הראשי במשרד האוצר עדכן את תחזיות הצמיחה לשנים  
על  2025 כעת  ועומדות  מטה  כלפי  עודכנו  התחזיות   4.4%ועל    1.1%. 

,  2024בהשוואה לתחזית שפורסמה על ידי הכלכלן הראשי ביוני    בהתאמה.
בהפחתות שנת    0.2%- ו  0.8%של    מדובר  של    2025- ו  2024בתחזיות 

 .חלשים מהצפוי ברבעון השני  תמ"גבהתאמה. זאת, בעיקר על רקע נתוני  
ההנחה שגיוס המילואים מצטמצם באופן הדרגתי עד סוף    בתרחיש הסביב

,  2025והמשק מגיע להתאוששות קרובה למלאה ברבעון הראשון של   2024
. בתרחיש התאוששות איטית,  1.6%בתרחיש זה צמיחה צפויה עומדת על  
, החזרה לשכרה מתעכבת בעקבות הארכת שגרת 2025והמשך שגרת מלחמה עד אמצע  2024מניח סיום לחימה ברבעון הראשון של 

קישור  .  0.2%צפויה לעמוד על   2024-וקצת התאוששות הוא איטי, תחת תרחיש זה הצמיחה ב  2025הלחימה עד סיומה המלא באמצע 
 להודעה 

 
הסתכמו מטבע יתרות אוגוסט   בסוף החוץ    217,377בסך   2024חודש 

 החודש סוף לעומת מיליוני דולרים  3,743גידול בסך של    ,דולרים מיליוני
 אחוזים  42.3רמת היתרות ביחס לתוצר המקומי הגולמי עמדה על  הקודם.

שערוך ידי  על  בעיקר  מוסבר  כ  הגידול  של  בסך  חוץ  מטבע    4,243  -יתרות 
מיליוני דולרים. גידול זה קוזז בחלקו על ידי פעולות הממשלה במט"ח בסך 

 קישור להודעה מיליוני דולרים.   483 -של כ 
 
 
 

https://www.gov.il/he/pages/development-and-income-forecast-corona
https://www.gov.il/he/pages/development-and-income-forecast-corona
https://www.boi.org.il/publications/pressreleases/5-9-24/
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מאי   של    2024יולי    –בחודשים  עלייה  המכירות   2.7%נרשמה  כל  בסך 

אפר'   – בשלושת החודשים פבר'    8.2%, לאחר עלייה של  ברשתות השיווק
, לאחר עלייה של 4.5%. במכירות של רשתות המזון נרשמה עלייה של  2024
 קישור להודעה . 2024אפר'  –בחודשים פבר'  4.8%

 
 
 

עולה כי מצבה הכלכלי    2024מסקר הערכת מגמות עסקים לחודש אוגוסט  
של החברה בחודש אוגוסט חל שיפור משמעותי בענף הבינוי, נתון זה תואם 
לפרסום על פעילות האתרי הבנייה בחודש אוגוסט. נרשם גם שיפור גם בענף 

על   עמד  והוא  הקודמים.    7.1המלונאות  בחודשים  שליליים  ערכים  לעומת 
ירידה חדה באחוזי החברות שה גדירו את מצב הביטחוני  בענף הבינוי חלה 

.  ואת הביקוש הנמוך כמגבלה חמורה בהשוואה לאחוזים בתחילת המלחמה
לעומת זאת, במגבלה של מחסור בעובדים לא ניכר שיפור. בנוסף גם בענפי 
התעשייה אחוז מנהלי החברות הגדירו את המצב הביטחוני גמגבלה חמורה,  

לכהתמת והגיע  כ  17%-ן  לעומת  המלחמה.    25%-באוגוסט,  בתחילת 
 קישור להודעה במגבלות במחסור בעובדים מקצועיים ובלתי מקצועיים חל שיפור קל בלבד לאורך החודשים האחרונים.  

 

 ארה"ב
 ארה"ב  -מדדי מניות 

 שבועית מדד 
מתחילת  

 חודש 
חודש  
 אוגוסט

מתחילת  
 שנה

שנת 
2023 

S&P500 -4.25% -4.25% 2.28% 13.39% 24.23% 

Nasdaq -5.77% -5.77% 0.65% 11.19% 43.42% 

Dow Jones -2.93% -2.93% 1.76% 7.05% 13.70% 

Russell 2000 -5.79% -5.79% -1.63% 3.07% 15.09% 

 
  מאז  ביותר  הגרוע   בשבוע   5.77%  השיל  ק" הנאסד.  2023  מרץ  מאז  שלו  ביותר  הגרוע   והשבוע   4.25%  של  ירידה  רשם  S&P 500  מדד

 . 2.93%- ב ירד הדאו בעוד, 2022
 

  על   החודש  הריבית  את  להוריד  יתחיל  ב"בארה  המרכזי  שהבנק  חשוב  כי  אמר,  וולר  כריסטופר,  ריזרב   הפדרל  נגיד
   .העבודה בשוק נוספת להיחלשות הגוברים הסיכונים רקע
.  הצורך  במידת כזו   באחת ויתמוך   יותר גדולה  ריבית להורדת האפשרות   לגבי" פתוח ראש עם"  גם הוא כי אמר  וולר

 את  להתאים  צריכה  המדיניות"  כי  והוסיף  וולר  אמר",  שלנו  הכפול  המנדט  של  התעסוקתי  לצד  עבר  הסיכונים  מאזן"
  קישור לידיעה .אמר", פעולה דורש הוא, סבלנות דורש לא כבר  הנוכחי הנתונים מקבץ" ".בהתאם עצמה

 
 

. העבודה  בשוק  מהאטה  לחששות  דלק  הוסיפו  אוגוסט  של  התעסוקה  נתוני
 המשכורות  מקבלי  מספר. הכלכלה  בריאות  לגבי חששות ועורר חלשים נתונים

  האבטלה   שיעור,  זאת  עם.  אלף  161  של  עלייהצפי ל  לעומת ,  אלף  142-ב  גדל
   .לציפיות בהתאם, 4.2%-ל ירד

  הפחית   BLS-ה.  מטה  כלפי  משמעותיים  עדכונים  נרשמו  הקודמים  בחודשיים
  כלפי   עדכון,  118,000-ל   ירד  יוני  ואילו,  25,000-ב   יולי  של  הכולל  הסכום  את

  .61,000 של מטה
 שניהם ,  שנה  מלפני  3.8%-וב   בחודש  0.4%-ב  עלה  לשעה  הממוצע   השכר

 קשור לדו"ח  .3.7%- ו 0.3%-ל  בהתאמה מההערכות גבוהים
 

https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2024/280/29_24_280b.pdf
https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2024/279/31_24_279b.pdf
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-09-06/fed-s-waller-says-jobs-data-requires-action-open-to-big-cut?cmpid=BBD090624_CUS&utm_medium=email&utm_source=newsletter&utm_term=240906&utm_campaign=closeamericas
https://www.bls.gov/news.release/empsit.nr0.htm
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 הודות,  ביולי  מהצפוי   יותר  גדלו  ב"ארה  מתוצרת  למוצרים  חדשות  הזמנות
  עלויות   רקע  על  מתון  היה  אחרים  במקומות  הביקוש  אך,  ביטחוניים  למטוסים

  3.3%  של ירידה  לאחר  5.0%-ב  זינקו  ממפעלים ההזמנות  .יותר  גבוהות  הלוואה
  צפו   כלכלנים.  המסחר  משרד  של  האוכלוסין  מפקד  לשכת  מסרה  כך,  ביוני

- ב  ביולי  עלו   ממפעלים  ההזמנות  .ממפעלים  בהזמנות  4.7%  של  התאוששות
 ביטחוניים   וחלקים  מטוסים  הזמנות.  אשתקד  המקבילה  התקופה  לעומת  0.4%
  ביולי   עלו  ההזמנות,  תחבורה  ללא.  ביוני  4.8%  של  ירידה  לאחר   12.9%-ב   זינקו

   קישור לדו"ח .הקודם בחודש 0.1% של עלייה לאחר 0.4%-ב
 
 

  0.4%  של  עלייה,  באוגוסט  47.2%  רשם  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד
  52-ה  החודש  זה  להתרחב  המשיך  הכללי  המשק  .ביולי  שנרשמו  46.8%  לעומת
  נותר   החדשות  ההזמנות  מדד.  2020  באפריל  התכווצות  של  חודש  לאחר

  47.4%-מ  אחוז  נקודות  2.8-ב   נמוך,  44.6%  ורשם  התכווצות  בטריטוריית
 מהנתון  אחוז  נקודות  1.1-ב  נמוך(  44.8%)  באוגוסט  הייצור  מדד.  ביולי  שנרשם

  נקודות   1.1  של  עלייה,  54%  רשם  המחירים  מדד.  45.9%  על  שעמד,  יולי  של
 עלייה ,  43.6%  רשם  ההזמנות  צבר  מדד.  ביולי  52.9%  של   קריאה  לעומת   אחוז

 של  עלייה,  46%  רשם  התעסוקה  מדד.  ביולי  41.7  לעומת  אחוז  נקודות  1.9  של
  קישור למדד .ביולי 43.4% של נתון  לעומת אחוז נקודות 2.6

 
  עונתיות   בארה"ב מנוכה   S&P Globalמדד מנהלי הרכש במגזר הייצור של  

  חודש ,  שינוי  ללא  50.0-ל  ומתחת  ביולי  49.6-מ   ירידה  ,באוגוסט  47.9  רשם
  בבריאות  צנועה  הידרדרותעל    אותתה  האחרונה  הקריאה  .ברציפות  השני

 . 2024 בשנת  עד כה  בולטסקטור , סקטור הייצור
, אוגוסט  במהלך   חודשיםה  תבשבע   לראשונה  ירד  ב"בארה  התעשייתי  הייצור

  הביקוש.  בביקוש  חולשה  על  גוברים  דיווחים  רקע   על  לרדת  המשיכו  המכירות
  לשיא   הואץ  התשומות  אינפלציית  קצב.  הזמנות ב  לירידה  בתגובה  ירד  לתשומות

קישור   .יותר  מהיר  קצב  ב  עולים  התפוקה  מחירי   גם  כאשר,  חודשים  16  של
   למדד

 
 של   מהנתון  אחוז  נקודת  0.1-ב  גבוה,  51.5%  שירותים רשם  הרכש  מנהלי  מדד
  שהמדד  השישית   הפעם  הייתה  באוגוסט  הקריאה   .51.4%  על  שעמד,  יולי

  העסקית  הפעילות  מדד.  2024  בשנת  התרחבות  בטריטוריית  נמצא  המשולב
  והצביע  ביולי  שנרשם  54.5%-מ   אחוז  נקודות  1.2- ב  נמוך ,  53.3%  באוגוסט  רשם

 החדשות  ההזמנות   מדד.  ביוני  התכווצות  של  חודש  לאחר  התרחבות  המשך  על
  על   שעמד,  יולי  של  מהנתון  אחוז  נקודת  0.6- ב  גבוה,  53%- ל  באוגוסט  התרחב
 של  הקריאה;  2024  בשנת  השלישית  בפעם  התרחב  התעסוקה  מדד.  52.4%
קישור  .ביולי שנרשמה 51.1% לעומת אחוז נקודת  0.9 של ירידה מהווה 50.2%

 למדד 
 

  הפעילות  .אוגוסט  במהלך  התחזקה  ב"בארה  השירותים  במגזר  הצמיחה
  הזרמות   רקע   על  וחצי  שנתיים  כמעט  מזה  ביותר  המהיר  בקצב  עלתה  העסקית

  ירדה  התעסוקה,  זאת  עם  ,חיובי  פחות  באופן.  חדשות  הזמנות  של  יותר  חזקות
 . עבודה  מקומות יצירת של חודשיים לאחר

  עם.  ומשכורות  ספקיםב   עליות  רקע   על  בחדות  לעלות  המשיכו  התשומות  עלויות
   .חודשים שבעה של לשפל ירד המכירה מחירי אינפלציית שיעור, זאת
  באוגוסט  עלה  S&P Global US Services  של  עונתיות   מנוכה   הרכש  מנהלי  מדד

 במגזר   משמעותית  חודשית  עלייה  על  מאותת,  יולי  אינץ  55.0-מ   55.7-ל
  הפעילות.  2022  מרץ  מאז  ביותר   הבולטת  שהייתה   וכזו ,  תפוקה  השירותים

 קישור למדד  .האחרונים החודשים 19- מ אחד בכל כעת עלתה
 
 
 

https://www.census.gov/manufacturing/m3/current/index.html
https://www.ismworld.org/supply-management-news-and-reports/reports/ism-report-on-business/pmi/august/
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/78070699cd654baeb61c7a6dca339f58
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/78070699cd654baeb61c7a6dca339f58
https://www.ismworld.org/supply-management-news-and-reports/reports/ism-report-on-business/services/august/
https://www.ismworld.org/supply-management-news-and-reports/reports/ism-report-on-business/services/august/
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/287f9b41c1c04672a6a3e3e778553fc6
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   אירופה

 אירופה  -מדדי מניות 

 שבועית מדד 
מתחילת  

 חודש 
חודש  
 אוגוסט

מתחילת  
 שנה

שנת 
2023 

STOXX 600 -3.52% -3.52% 1.33% 5.75% 12.74% 

DAX -3.20% -3.20% 2.15% 9.25% 20.31% 

FTSE 100 -2.33% -2.33% 0.10% 5.80% 3.78% 

CAC 40 -3.65% -3.65% 1.32% -2.53% 16.52% 

 

על רקע חששות מחודשים מהרעה בתחזית הצמיחה הכלכלית   3.52%אירופי סיים בירידה של  -הכלל  STOXX Europe 600מדד  

  האיטלקי  MIBפוטסי  ומדד    3.20%הגרמני ירד    דאקס,  3.65%הצרפתי ירד    40קאק  העולמית. מדדי המניות העיקריים ירדו גם הם. מדד  

 .  2.33%הבריטי ירד  100פוטסי . מדד 3.15%איבד 
 

 העלייה ,  חודשי  בחישוב  0.8%- ב  2024  ביולי  עלו  היורו  בגוש  היצרנים  מחירי
  של  מעלה  כלפי  מתוקנת   עלייה  לאחר,  2022  דצמבר  מאז  ביותר  החדה
 ביותר  הגדול  הלחץ  .0.3%  על  שעמדו  השוק  תחזיות  מעל  והרבה  ביוני  0.6%
  בעוד (,  ביוני  1.8%  לעומת  2.8%)  האנרגיה  ממחירי  הגיע   מעלה  כלפי

 והשתטח קיימא בני ולא קיימא בני, ביניים  מוצרי  עבור  0.1%-ב ירד שהמחיר
 המחירים.  0.1%-ב  היצרנים  מחירי  ירדו  האנרגיה  עלות  בניכוי.  הון  מוצרי  עבור 

. בספרד  1.9%-וב  באיטליה  2%-ב   וזינקו  ובצרפת  בגרמניה  0.2%-ב   עלו
 3.3%  של   ירידה  לאחר,  2.1%- ב  ירד  ליצרן  המחירים  מדד,  שנתי  בחישוב

  למקור קישור .ביוני
 

 השני   ברבעון   0.20%-ב  התרחב  היורו  בגוש(  ג" תמ)  הגולמי  המקומי  התוצר
  0.6%-ב  התרחב  האירו  בגוש  ג"התמ.  הקודם  הרבעון  לעומת  2024  של

  וההתרחבות  הראשוני  לאומדן  בהתאם,  שנתי  בחישוב  2024  של  השני  ברבעון
  העלייה  את  רשמו  הממשלה  הוצאות  .משנה  למעלה  מאז  ביותר  החזקה
 0.5%-ב   עלתה  הבית  משקי  של  שהצריכה  בעוד(,  2.1%)  ביותר  הגדולה

-ב  ירד  היבוא  ואילו  1.7%-ב   עלה  היצוא.  3%-ב   התכווצה  וההשקעה
  למקור קישור.1%1.

 
,  45.8  על  2024  באוגוסט  עמד  האירו  בגוש  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד
 של  הראשוני  מהאומדן  יותר  גבוה  ועודכן,  הקודמים  מהחודשיים  שינוי  ללא

  חודשית  התכווצות  של  רצופות  משנתיים  יותר  על  הצביעה  התוצאה  .45.6
 התנאים  של  ההשפעה  את  המשקפות,  המטבעות  גוש  של  הייצור  במגזר

  מחירי  עליות   של  הנשורת  ואת  ECB-ה  ידי   על  יותר  ההדוקים  הפיננסיים
  החד  בקצב  ירד  החדשות  ההזמנות  היקף.  במתיחה  יותר  מוקדם  האנרגיה

  ההזמנות  צבר  את  הידלדלו  היצרנים,  מכך  כתוצאה.  השנה  מתחילת  ביותר
 לא   הבולטים  בעסקים  הירידה  אך,  פברואר  מאז  ביותר  הגבוה  בשיעור  שלהם

  ירידה   רשמה  למפעלים  והתפוקה,  חדשות בהזמנות  הירידה  את  לקזז  הצליחה
  למקור קישור .חדשה

 
 באוגוסט  52.9-ל  עלה  HCOB Eurozone Services  של  הרכש  מנהלי  מדד

,  51.9  של   הראשוניות  השוק  מציפיות   גבוה,  הקודם  בחודש  51.9-מ  2024
 השביעית   ההתרחבות  זוהי  .53.3  של  הבזק  מאומדן  מטה  כלפי  עודכן  אך

 שלושהאז  מ  ביותר  החד  בקצב,  האירו  בגוש  השירותים  בפעילות  ברציפות
 נפחי,  בינתיים.  חדשים  עסקים  של  בהזרמות  מקבילה  עלייה  בתמיכת,  חודשים

 העבודה   השלמת  של  יותר  המהיר  והקצב,  הרביעי  החודש  זה  ירדו  ההזמנות
  המטבע   גוש  של  השירותים  ספקי  בקרב  התעסוקה  ברמת  מהעלייה  נבע 

 למקור  קישור.
 

https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=teiis080
https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=teiis080
https://www.pmi.spglobal.com/public
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Release/PressReleases?language=en
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  החודש   לעומת   0.10%-ב   2024  ביולי  ירדו  היורו  בגוש   הקמעונאיות  המכירות
  עמדו  היורו  בגוש(  שנתי)  הקמעונאיות   המכירות  .הקודמת  בשנה   המקביל 
 של   הזמנים  כל  לשיא  והגיעו,  2024  עד  1996  משנת  1.08%  על  בממוצע 
בחישוב חודשי  .  2020  באפריל   -19.70%  של  ולשפל   2021  באפריל   24.30%
  החודש   לעומת  0.10%-ב  2024  ביולי  עלו  היורו  בגוש  הקמעונאיות  המכירות

  0.10%  על   בממוצע   עמדו  היורו  בגוש(  חודשי)  הקמעונאיות  המכירות.  הקודם
 ולשפל   2020  במאי  19.40%  של  הזמנים  כל  לשיא  והגיעו,  2024-ל  1995  בין
  למקור קישור .2020 באפריל -11.40% של

 
  42.4-ל  יותר   גבוה  מעט  עודכן  בגרמניה  הייצור   במגזר  הרכש  מנהלי  מדד 

  מה ,  ביולי  43.2  לעומת  בירידה  מדובר ,  זאת  עם  .42.1- מ  2024  באוגוסט
  פעילות ,  חדשות   הזמנות.  היצרני  במגזר  המיתון  העמקת  המשך  על  שמאותת

  לסיומה   נוספים  סימנים  היו,  כן  כמו.  חדות  ירידות  כולם  חוו  ותעסוקה  רכש
.  שעברה  בשנה   שהחלה   הייצור  במגזר  המחירים  ירידת  מגמת   של  הקרוב

  שערי   על  הממוצעים  שהחיובים  בעוד,  באוגוסט  השתנו   ולא  כמעט  העלויות
  ההנחות   רצף  החל  מאז  ביותר  הקטנה  החודשית  הירידה  את  הראו  המפעל
 למקור  קישור. הנוכחי

 
  51.2-ל  למטה  מעט  עודכן  HCOB Germany Services  של  הרכש  מנהלי  מדד

  השלישי   החודש  האטה  על  שמאותת  מה  ,ביולי  52.5- ו  51.4-מ  באוגוסט
  הגידול.  חודשים   חמישה אז  מ  ביותר   החלשים  הביצועים  את  ומסמן  ברציפות
  בתנאי   עצירה  כמעט  ושיקף,  באוגוסט  יותר  עוד  קטן  היה  חדשים  בעסקים
  בעסקים  מחסור  ידי  על  שהוחמרה,  יולי  עד  מאפריל  מתונה  עלייה  לאחר  הביקוש
 כאשר,  ברציפות  השני  החודש  ירדה  התעסוקה,  מכך  כתוצאה.  ל"מחו  חדשים

 שרקב.  2020  יוני  מאז  ביותר   המהיר  לקצב  מעט  הואץ  המשרות  ירידת  קצב
 שלוש   אזמ  ביותר  האיטי  בקצב  עלו  הממוצעות  התשומות  עלויות,  למחירים

  למקור קישור .וחצי שנים
 

, חודשי   בחישוב  2.9%-ב   2024  ביולי  צמחו  בגרמניה  ממפעלים  ההזמנות
 מעלה  כלפי  מתוקנת  עלייה  ולאחר   1.5%  של  לירידה  השוק  הערכות  את  והיכו

 בשל ,  עלייה  של  ברציפות  השני  החודש  היה  זה.  הקודם  בחודש  4.6%  של
  ההזמנות ,  כן  כמו(.  86.5%)  רכבות,  ספינות,  למטוסים  גדול  מידה  בקנה  הזמנות

  וציוד  למכונות הביקוש, זאת לעומת(. 18.6%) חזקה בצורה גדלו חשמלי לציוד
  מוצרי   עבור  והן(  3.5%)   הון  מוצרי  עבור  הן  עלו  חדשות  הזמנות(.  -6.1%)   התכווץ
  הזרות   ההזמנות  כי  לציין  יש(.  -5.8%)  צריכה  מוצרי  עבור  ירדו  אך(,  4.4%)  ביניים

  האירו   לגוש  ומחוץ(  5.9%)   האירו  מגוש  בהזמנות  לעלייה  הודות,  5.1%-ב   זינקו
 למקור  קישור (.4.6%)

 
, חודשי   בחישוב   2.4%- ב  2024  ביולי  התכווץ  הגרמני  התעשייתי  הייצור
 צמיחה   של  מעלה  כלפי  עדכון  ולאחר  0.3%  של  לירידה  בשוק  הערכות  לעומת

, השנה  מתחילת   בירידה  השלישית  הפעם  הייתה   זו  .הקודם   בחודש  1.7%  של
(  -7.0%)   חשמלי  ציוד  ייצור(,  -8.1%)  הרכב  תעשיית  ידי  על  בעיקר  שנגררה

 אנרגיה  כולל   שאינו,  בתעשייה  הייצור(.  - 3.8%)  מפוברקים  מתכת  ומוצרי
,  זאת  לעומת.  1.9%-ב   ירד  האנרגיה  ייצור ,  כן  כמו.  3.2%- ב  התכווץ ,  ובנייה

  יותר   נמוכה  הייתה  ההון  מוצרי  תפוקת,  במקביל.  0.3%-ב  עלתה  הבנייה  פעילות
  בחישוב (.  -1.2%)  הצריכה  ומוצרי(  -2.8%)   הביניים  מוצרי  גם  וכך(,  -4.2%)

 מירידה  בהרבה חדה ירידה, 5.3%-ב ביולי ירדה  התעשייתית התפוקה, שנתי
  למקור קישור.ביוני 3.7% של

 
 
 
 

https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=teiis080
https://www.pmi.spglobal.com/public
https://www.pmi.spglobal.com/public
https://www.destatis.de/EN/Press/press_node.html
https://www.destatis.de/EN/Home/_node.html


 

 
 

P
ag

e6
 

 אקהאוס קפיטל בע"מ 
 073-2385501 פקס: ; 052-8740779נייד: 
  info@eckhauscapital.comמייל:  ;  www.eckhauscapital.com אתר:

 

 אופיר זלדמן
 153-50-7792348 פקס:  ; 050-7792348נייד: 

 ofirzeldman@gmail.comמייל:  ; www.ofirzeldman.co.ilאתר:  

מפנים את תשומת לב הקוראים   אנו

 לפסקת הגילוי הנאות בסוף המסמך 

  

20249.080.עדכון שבועי   

 
 באוגוסט  43.9-ל  ירד  HCOB  של  בצרפת  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד

. ביולי  44- מ  ירידה  אך,  42.1  של  הראשוניות  מההערכות  גבוה  תיקון,  2024
  ירדו  החדשות  ההזמנות  כאשר,  ינואר  מאז  ביותר  החדה  בהתכווצות  מדובר
  לרמה  צנחו  ליצוא  שההזמנות  בעוד,  2020  מאי  מאז  ביותר  המהיר   בקצב

  התפוקה   את  הורידו  החברות,  בנוסף.  חודשים  שלושהאז  מ  ביותר  המהירה
.  ינואר  מאז  ביותר  המהיר   הוא  הירידה  קצב  כאשר,  ברציפות  27-ה   החודש  שלהן

  ירדה   הרכש  ופעילות  ברציפות   15-ה   התקופה  ירדה  התעסוקה,  מכך  כתוצאה
 למקור  קישור .השנה ביותר הנמוכה  לרמתה בחדות

 
, 2024  באוגוסט  55.0-ל   עלה  HCOB France Services  של  הרכש  מנהלי  מדד

  התרחבות   של  ברציפות  השני  החודש  על  והצביע ,  הקודם   בחודש  50.1  לעומת
  על   דיווחו  הצרפתיות  השירותים  ספקיות.  2022  מאי  מאז  ביותר  החזקה  והצמיחה

.  הלקוחות  במספר   גידול  בשל  בעיקר,  העסקית  בפעילות  חזקה  התרחבות
  מתמשכת   ירידה  לאחר   הביקוש  בתנאי  מתונה  התאוששות   על  הצביעו  הנתונים
  מה ,  העבודה  בצבר  משמעותית  ירידה  חלה,  בנוסף.  וביולי  ביוני  חדשות  בהזמנות
  בתעסוקה   הצמיחה,  זאת  עם.  החברות  קיבולת  על  עומס  פחות  על  שמאותת

 קישור למקור .נחלשה
 

  גרוע,  2024  ביולי  חודשי  בחישוב  0.5%-ב  ירד   בצרפת  התעשייתי  הייצור
 .הקודם   בחודש  0.8%  של  עלייה   לעומת  והיפוך  0.2%  של  לירידה  השוק  מציפיות

 נפט  ומוצרי  קולה  ייצור  במיוחד(,  ביוני  0.9%  לעומת  -0.9%)   התכווץ  הייצור   מגזר
  יתר(.  3.1%  לעומת  -4.9%)  תחבורה  ציוד  וייצור(  12.8%  לעומת  -9.9%)  מזוקק

  עלתה  התפוקה,  בינתיים(.  1.8%  לעומת  -2.2%)  לרדת  חזר  הבנייה  ענף,  כן  על
  1.8%)  פסולת  וניהול  מים  אספקת,  אנרגיה,  וחציבה  כרייה  עבור  יותר  מהיר  בקצב

  קישור .2.3%-ב   2024  ביולי  ירד  התעשייתי  הייצור,  שנתי  בחישוב(.  0.3%  לעומת
  למקור

 
  52.5-ל  עלה  S&P Global  של  בבריטניה  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד

 וגבוה  ראשוניות  להערכות  בהתאם,  הקודם   בחודש  52.1-מ   2024  באוגוסט
  ההתרחבות   את  לרשום  כדי  52.1  של  בשוק  הראשוני  מהקונצנזוס  מאוד

  יותראזמ  ביותר  המהיר  בקצב,  בבריטניה  המפעלים  לפעילות  ברציפות   הרביעית 
  בפעילות  לירידה  חריף   בניגוד   עמדה   התוצאה .  בזק  הערכת   פי  על,  משנתיים

  של   לעידן  מסתגלים   מפעלים  כאשר,  בבריטניה  האירו  גוש  חברות   של  הייצור
, השנה  ביותר  הגבוה  בקצב  עלו  חדשות  הזמנות.  יותר  גבוהות  הלוואה  עלויות
 בקרב  יותר  גבוהה  סיכונים  ולקיחת  משופר  מכירות   צינור  ציינו  חברות  כאשר

  למקור קישור. וחצי שנתיים כמעט של לשיא התפוקה  את שהעלה מה, הלקוחות
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.pmi.spglobal.com/public
https://www.pmi.spglobal.com/public
https://www.insee.fr/en/accueil
https://www.insee.fr/en/accueil
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Release/PressReleases?language=en


 

 
 

P
ag

e7
 

 אקהאוס קפיטל בע"מ 
 073-2385501 פקס: ; 052-8740779נייד: 
  info@eckhauscapital.comמייל:  ;  www.eckhauscapital.com אתר:

 

 אופיר זלדמן
 153-50-7792348 פקס:  ; 050-7792348נייד: 

 ofirzeldman@gmail.comמייל:  ; www.ofirzeldman.co.ilאתר:  

מפנים את תשומת לב הקוראים   אנו

 לפסקת הגילוי הנאות בסוף המסמך 

  

20249.080.עדכון שבועי   

 אסיה
 אסיה  -מדדי מניות 

 שבועית מדד 
מתחילת  

 חודש 
חודש  
 אוגוסט

מתחילת  
 שנה

שנת 
2023 

Nikkei 225 -5.84% -5.84% -1.16% 8.75% 28.24% 

CSI 300 -2.71% -2.71% -3.51% -5.82% -11.38% 

S&P/ASX 200 -0.97% -0.97% 0.00% 5.57% 7.84% 

 
. השווקים ירדו  4.2%הרחב יותר רשם ירידה של    TOPIXומדד    5.8%-ירד ב  225ניקיי  שוקי המניות ביפן ירדו במהלך השבוע, כאשר מדד  

המניות    בהובלת ארה"ב, והתחזקות הין מהווה רוח נגדית לחברות מוטות היצוא של יפן.  יורדותבאמצע השבוע, כאשר מניות השבבים  
, בעוד שמדד הבלו צ'יפ  2.69%ירד    המשולב  שנגחאיהסיניות נסוגו כשהמשקיעים עיכלו רווחי חברות חלשים ונתונים כלכליים. מדד  

CSI 300  3.03%. בהונג קונג, מדד הייחוס הנג סנג השיל 2.71%איבד. 
 
 

 2024באוגוסט  49.8-מדד מנהלי הרכש במגזר הייצור ביפן עודכן כלפי מעלה ל
, והצביעו על  49.1הנתונים היו גבוהים גם מהקריאה של יולי שעמדה על   .49.5מ

בפעם  צמחה  התפוקה  כאשר  להתייצבות  התקרבה  המפעלים  שפעילות  כך 
השנייה בתוך שלושה חודשים, בעוד שההזמנות החדשות ירדו בקצב מתון יותר.  

על   2022יתר על כן, חברות דיווחו על עלייה ברכישת תשומות לראשונה מאז יולי  
רקע דרישות ייצור נוספות. גם הצמיחה בתעסוקה עלתה, אם כי רמת העסקים  
עלויות   אינפלציית  המחירים,  בחזית  בחדות.  להתמתן  המשיכה  המצטיינים 

של   לשיא  והגיעה  התחזקה  גלם   16התשומות  חומרי  מחירי  כאשר  חודשים 
 קישור למקור  גבוהים יותר וחולשה בשער החליפין נמשכו.

 
  2024  באוגוסט  53.7-ל  יותר  נמוך  עודכן  יפו  שלשירותים    הרכש  מנהלי  מדד

 במגזר   התרחבות  של  השביעית  הפעם  שזו  בעוד   .54.0  של   ראשוני  מאומדן
  ההזמנות.  מיולי  שינוי  ללא  נותרה   האחרונה  התוצאה ,  השנה  כה   עד  השירותים

, במקביל.  יולי  של  מזה  נרגע   שלו  הצמיחה  קצב  כי  אם,  השני  החודש  עלו  החדשות
  11-ה  החודש  עלתה  התעסוקה.  הקודם  בחודש  ירידה  לאחר  עלו  היצוא  מכירות
  בצד.  ינואר  מאז  ביותר  הנמוכה  לרמתה  הגיעה  העבודה  מקומות  שיצירת  למרות

  גבוהות  והובלה  חומרים,  שכר  עלויות  בשל  מאוד  גבוה  היה   המחירים  נטל,  העלויות
  אינפלציה   טעונים  המחירים.  השתנה  ולא  כמעט  האינפלציה  שיעור  אך,  יותר

  נובמבר  מאז  ביותר  לרכך  והגיעו  באפריל  שנים  10  של  מהשיא  יותר  עוד  נרגעו
  קישור למקור .2023

 
  באוגוסט  50.4-ל   עלה  Caixin China  של   הכללי  הייצור  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד 

  חזרו   חדשות  הזמנות  כאשר  50.0-ל  השוק  תחזיות  מעל,  ביולי  49.8- מ  2024
  ביקוש   תנאי  רקע   על  הייצור  של  יותר  מהירה  להתרחבות  שהוביל   מה,  לצמוח

 על  השנה לראשונה שולי בשיעור ירד הזר הביקוש, זאת עם.  יותר טובים בסיסיים
  חודשים   11  לאחר   התייצבה  התעסוקה,  כך  בתוך.  בתנאים  הרעה על  דיווחים  רקע 
 השישי  החודש  עלה  העבודות  צבר  כאשר,  הביקוש  בתנאי  שיפור  בשל  ירידה  של

  בקצב   התארכו  האספקה  זמני  בעוד  שולי  באופן  ירדה  הרכש  פעילות.  ברציפות
  התשומות   מחירי,  למחירים  באשר.  והובלה  אספקה  אילוצי  בשל   יותר  מהיר  מעט
  כדי  הנחות  הציעו  חברות   כאשר  ירדו   התפוקה   מחירי  בעוד,  יותר  נמוכים  גלם  חומרי  מחירי  בשל  חודשים  חמישה  אזמ  לראשונה  ירדו

 בתנאים  שיפור  לגבי  אופטימיות  בתמיכת,  חודשים  שלושה  של  לשיא  השתפר  העסקי  הסנטימנט,  לבסוף.  תחרותיות   להישאר
 קישור למקור .הכלכליים

 

https://www.pmi.spglobal.com/public
https://www.pmi.spglobal.com/public
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Release/PressReleases?language=en
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 באוגוסט  51.6-ל  ירד  Caixin China General Services  של  הרכש  מנהלי  מדד
  רקע  על  ,52.2  על  שעמדו  השוק  לתחזיות  מתחת,  הקודם  בחודש  52.1-מ  2024
- ה  החודש  היה  זה.  בתעסוקה  שולית  וירידה  החדשות  ההזמנות  בצמיחת  הקלה

 חדשים   בעסקים  עלייה  ידי  על  שנתמכה,  השירותים  בפעילות  צמיחה  של  20
  מהר   גדל  הזר  הביקוש  כאשר,  יותר  טובים  ביקוש  תנאי  רקע   על  חדשות  והזמנות 

  בשבעת  החמישית  ובפעם,  ביולי  עלייה  לאחר  ירדה   התעסוקה,  בינתיים.  יותר
. עלויות   להוזיל  מהצורך  שנבעו  וכפילויות  התפטרויות  בשל  האחרונים  החודשים

 מאז  ביותר  הגבוהה   לרמה  האיצה  התשומות  עלויות  אינפלציית,  המחירים  במישור
  עלויות ,  בינתיים.  וההובלה  השכר,  החומר  בעלויות  לעלייה   הודות,  2023  יוני 

  לתמיכה   הנחות  והצעות  חזקה  תחרות   רקע   על  2022  אפריל  מאז  ביותר  החדה  והירידה  חודשים  שבעה  אזמ  לראשונה  ירדו  התפוקה
  ותוכניות  יותר  טובים  שוק  לתנאי  תקוות  ידי  על  שהורם,  חודשים  שלושה  של  לשיא  השתפר  העסקי  הסנטימנט,  לבסוף.  במכירות

  למקור קישור.עסקית התרחבות
 

  יציבה   ונשארה  0.2%-ב  2024  של  השני  ברבעון  צמחה  האוסטרלית  הכלכלה
  הייתה  זו  .0.3%  על  שעמדו  השוק  מתחזיות  נמוכה  שהיא  תוך  השלישי  ברבעון

אז  מ  ביותר  המתון  בקצב  נותרה  היא  אך,  רבעונית  צמיחה  של  11-ה   התקופה 
  לעומת  1.4%)  הממשלה  בהוצאות  נוספת  עלייה  בסיוע   בעיקר,  רבעונים  חמישה

  הוצאות,  בינתיים.  הסוציאליות  ההטבות  הרחבת  בעקבות(  הראשון  ברבעון  1.2%
 בשני  שעלו  לאחר  יותר  נמוכות  היו ,  ג"מהתמ   מחצית  המהוות,  הבית  משקי

 הוצאות  צמצום  על(,  הראשון   ברבעון  0.6%  לעומת  -0.2%)  הקודמים  הרבעונים
  שכן   תרומה  הוסיפה  לא  הקבועה  ההשקעה.  תחבורה  שירותי  בעיקר,  דעת  שיקול

  הסחורות   יצוא,  הסחר  בחזית(.  -0.6%  לעומת  -0.1%)  השלישי  ברבעון   ירדה  היא
  של   החיסכון  יחס.  הראשון  ברבעון  הצטברות  לאחר  ppts  0.3  גרעו  במלאים  השינויים.  0.2%-ב  ירד  היבוא   אך  0.5%- ב  עלה  והשירותים

 .2020  של  הרביעי  הרבעון  מאז  ביותר  הנמוך,  1.0%-ב   התקדם  ג "התמ ,  שנתי  בחישוב.  0.6%  של  ברמה  מאופק  נותר  הבית  משקי
  למקור קישור.הקורונה מגפת למעט , 92-1991 מאז ביותר החלש,  24-2023-ב 1.5%-ב  צמח המשק

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.pmi.spglobal.com/Public/Release/PressReleases?language=en
https://www.abs.gov.au/statistics/economy/national-accounts/australian-national-accounts-national-income-expenditure-and-product/latest-release
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 אג"ח 
 אג"ח ממשלתיות

 מדינה 

2Y 5Y 10Y 30Y 

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

 0.00% 5.300% 0.60%- 4.807% 1.55%- 4.450% 0.61%- 4.255% ישראל 

 4.21%- 4.024% 4.94%- 3.716% 5.72%- 3.496% 6.76%- 3.654% ארה"ב

 4.14%- 2.434% 5.20%- 2.171% 6.10%- 2.047% 6.50%- 2.229% גרמניה

 2.29%- 4.435% 3.11%- 3.891% 3.55%- 3.773% 3.82%- 3.956% בריטניה 

 3.53%- 3.444% 4.22%- 2.885% 5.39%- 2.508% 4.92%- 2.510% צרפת 

 1.63%- 2.051% 4.04%- 0.855% 1.41%- 0.491% 5.26% 0.380% יפן

 3.28%- 2.329% 1.74%- 2.145% 4.95%- 1.768% 5.86%- 1.447% סין

 0.89%- 4.471% 0.20% 3.981% 1.00% 3.646% 0.88% 3.653% אוסטרליה

             *כאשר תשואת אג"ח עולה מחיר יורד ולהפך.
תל בונד  המסחר בשוק האג"ח הסתכם במגמה מעורבת כאשר, מדד    –  ישראל
תל בונד  ,  0.23%-בתל גוב שקלי  ,  0.24%- י ב תל בונד שקל,  0.04%-עלה ב 

בלטו בעליות שערים מדדים:    .0.11%-ב  ותל גוב צמודות  0.03%- ירד ב  צמודות
-5תל גוב שקלי  במקביל להתחזקות הדולר ומדד    0.83%-עלה בתל בונד דולר  

 +10תל גוב צמודות  מנגד, נראו ירידות שערים במדדים:  .  0.40%-עלה ב   10
צמודות    0.28%-ב בונד  חוב ממשלתית  .  0.18%-ב  15-5ותל  אגרת  תשואת 

ל ל  שנים  10-שקלית  של    4.807%- ירדה  תשואה  לעומת  השבוע,  בסוף 
בסוף שבוע הקודם. המרווח החיובי של תשואת אגרת חוב לשנתיים   4.836%

- מיליארד ש"ח, מתוך גיוס מתוכנן של כ   3.4-משרד האוצר גייס השבוע בהנפקת אג"ח סכום של כ .  .%5520שנים ירד ועומד על    10-ו
לגיוס בהיקף דומה בחודש    מיליארד ש"ח ע.נ בהמשך  38מיליארד בחודש ספטמבר. בנק ישראל מכר השבוע מק"מ לציבור של    18

 מיליארד שקל ע.נ במק"מ לפדיון בעוד שנה.   12-חודשים ו 3מיליארד ע.נ במק"מ בעוד  26קודם. מזה, 
 

בעוד שהמשקיעים המשיכו לצפות להורדת ריבית בישיבת המדיניות    –  ארה"ב
הקרובה של הפד בספטמבר, נראה כי נתוני התעסוקה של יום שישי הפחיתו  

באופן  .  נקודות בסיס  50- בחדות את הציפיות לכך שהפד יוריד את הריבית ב
שנים ירדה בחזרה   10-פרדוקסלי, אולי, התשואה על אג"ח ממשלת ארה"ב ל 

מאי   מאז  ביותר  הנמוכה  לרמתה  והגיעה  המשרות,  לדוח   .2023בתגובה 
בסוף השבוע,    3.716%-ירדה ל  שנים  10-תשואה על אג"ח ממשלת ארה"ב לה

 . %620.0שנים קטן ועומד על  10-של תשואת אגרת חוב לשנתיים ו חיוביהמרווח בסוף שבוע הקודם.  3.909%לעומת תשואה של 
 

(, גדימינאס  ECBחבר מועצת המנהלים של הבנק המרכזי האירופי )  – גרמניה

כי הוא רואה "טיעון ברור" להורדת   Econostream Media-סימקוס, אמר ל

באוקטובר   נוספת  ריבית  להורדת  כי הפוטנציאל  אך סבור  ריבית בספטמבר, 
מגמה   בהינתן  במדיניות,  להקל  היה  ראוי  לדעתו,  סביר".  לא  "די  הוא 
דיסאינפלציונית מובהקת וצמיחה "איטית" מבחינה מבנית, אך "בכמה ובאיזה  

, מרטינס קזאקס, אמר לטלוויזיה הלטבית כי  ימים יגידו". עמיתו –חודש בדיוק 
- תשואת אג"ח ל קובעי המדיניות יכולים לנקוט בצעד הבא להורדת הריבית בספטמבר, והוסיף כי המדיניות צריכה להקל רק בהדרגה.

 .  2.290%בסוף השבוע, לעומת תשואה של  2.171%-ירדה ל  שנים של ממשלת גרמניה 01
 

ה  –  יפן בטווח  התחזק  מסביבות    142-הין  הדולר,  מול  יפני  בסוף    145ין  ין 
לארה"ב.   יפן  בין  הריביות  פערי  לצמצום  ציפיות  רקע  על  הקודם,  השבוע 

יפן ) ( יעלה את הריבית BoJהמשתתפים בשוק צופים כי הבנק המרכזי של 

 עוד השנה, בעוד הבנק הפדרלי בארה"ב צפוי להוריד את הריבית בספטמבר.
בסוף    0.855%-ירדה ל  שנים  10-תשואה על האג"ח הממשלתית היפנית לה

 השבוע.  

https://il.investing.com/rates-bonds/israel-10-year-bond-yield
https://il.investing.com/rates-bonds/israel-10-year-bond-yield
https://www.cnbc.com/quotes/US10Y
https://www.cnbc.com/quotes/DE10Y-DE
https://www.cnbc.com/quotes/DE10Y-DE
https://www.cnbc.com/quotes/JP10Y-JP
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 סחורות 

 סחורות 

 שבועי מחיר   
מתחילת 

 חודש
חודש  
 קודם

שנת 
2023 

YTD 

Bloomberg Commodity  $      93.72  -2.47% -2.47% -0.38% -12.55% -5.00% 

 7.76%- 10.32%- 2.38%- 9.82%- 9.82%-  71.06      $  ברנט
 67.67  -7.99% -7.99% -5.60% -10.96% -5.55%      $  ( WTIמערב טקסס ) 

 9.51%- 42.82%- 4.47% 6.96% 6.96%  2.28        $  גז טבעי 

 21.86% 13.45% 2.21% 0.12%- 0.12%-  2,524.60 $  זהב
 17.31% 0.06%- 0.71% 3.29%- 3.29%-  28.18      $  כסף 

 4.68% 2.06% 0.08%- 3.28%- 3.28%-  4.07        $  נחושת 

 9.71%- 20.71%- 0.09%- 2.81% 2.81%  567.00    $  חיטה 
 13.79%- 30.55%- 0.31% 1.31% 1.31%  406.25    $  תירס 
 27.48% 12.55% 8.29% 3.28%- 3.28%-  240.05    $  קפה
 8.11%- 2.69% 2.32% 2.43%- 2.43%-  18.91      $  סוכר 

 10.39%- 9.57% 1.59%- 1.12%- 1.12%-  487.50    $  עץ

 
ב  –  נפט שישי  ביום  ירדו  הנפט  חלשים 2%-מחירי  תעסוקה  נתוני  כאשר   ,

בעקבות   במחירים  תמיכה  למרות  השוק,  על  העיבו  אוגוסט  לחודש  בארה"ב 
לחבית,    $71.06-ל   2.24%-נפט ברנט ירד ב  +OPEC דעיכוב בהגדלת ההיצע מצ

ונפט2021הנמוך ביותר מאז דצמבר    , WTI לחבית,   $67.67-ל   2.14%- ירד ב
,  8%- ב WTI-וה  10%-. במהלך השבוע ירד הברנט ב2023הנמוך ביותר מאז יוני  

כאשר החששות לגבי הביקוש בסין ונתונים כלכליים חלשים בארה"ב המשיכו  
  ירידההעתידיים על נפט מסוג ברנט נסחרו ב  םהחוזי.להכביד על מחירי הנפט

של    5.87$של   מסוג    71.06$במחיר  גולמי  נפט   West Texasלחבית. 
Intermediate    בסיכום שבועי, הברנט    לחבית.  67.67$ונקבע על    5.88$-ב ירד

 קישור לכתבה  .%7.99-בכ ירד WTI -וה    9.82%-בכירד 
 
 
 
 

אך עלה מעט    לאונקיה  $2,495.86-ל   0.8%-מחירי הזהב ירדו ביום שישי ב  –  זהב
באוגוסט.    20-, לאחר שהגיעו לרמתם הגבוהה ביותר מאז הלקראת סגירת השוק

ספקות   שהעלו  בארה"ב  מעורבים  תעסוקה  נתוני  בעקבות  התרחשה  הירידה 
הצפויה   הריבית  הורדת  גובה  אם הריבית   מהפד,לגבי  מתלבטים  סוחרי הזהב 

ב ב  50או    25-תופחת  בפגישה הקרובה  בסיס  הורדת    18-נקודות  בספטמבר. 
את   מורידה  שהיא  כיוון  הזהב  של  האטרקטיביות  את  להגביר  צפויה  הריבית 
העלות האלטרנטיבית של החזקת נכס שאינו נושא ריבית. אנליסטים מעריכים  

במחיר    0.73%של    ירידההעתידיים על הזהב בארה"ב נסחרו ב  םזי החו .עד סוף השנה  $2,700-שמחירי הזהב עשויים לעלות ולהגיע ל 
 קישור להודעה  .%0.12ובסיכום השבועי נרשמה ירידה של  $2,524.6של 

 
מהנתון המתוקן  , ירידה קלה  2024נקודות באוגוסט    120.7עמד על   (FFPI) מדד מחירי המזון העולמי

של יולי. הירידה נגרמה בעיקר מהפחתות במחירי הסוכר, הבשר והדגנים, שהיו גדולים יותר מהעליות 
  24.7%-וב   1.1%- במחירי השמנים הצמחיים ומוצרי החלב. בהשוואה לשנה שעברה, המדד היה נמוך ב

 קישור להודעה .2022נקודות שהושג במרץ   160.3נמוך מהשיא של 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.reuters.com/business/energy/oil-steadies-us-crude-stock-drawdown-opec-output-hikes-delay-2024-09-06/
https://www.reuters.com/business/energy/oil-steadies-us-crude-stock-drawdown-opec-output-hikes-delay-2024-09-06/
https://www.reuters.com/markets/commodities/gold-holds-below-1-week-high-ahead-us-jobs-data-heads-weekly-gain-2024-09-06/
https://www.reuters.com/markets/commodities/gold-holds-below-1-week-high-ahead-us-jobs-data-heads-weekly-gain-2024-09-06/
https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/
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 עדכוני מאקרו

 ארה"ב
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

3.9.34 

 S&P Global US Manufacturing PMI (Aug) 47.9 48 49.6 מגזר הייצור )אוג'(   -מדד מנהלי הרכש 

 Construction Spending (MoM) (Jul) -0.3% 0.1% 0.0% הוצאות הבנייה )חודשי( )יולי( 

 ISM Manufacturing PMI (Aug) 47.2 47.5 46.8 במגזר הייצור )אוג'(  ISMמדד 

 ISM Manufacturing Prices (Aug) 54 52.1 52.9 )אוג'(  ISM  -מחירי הייצור 

 IBD/TIPP Economic Optimism (Sep) 46.1 46.2 44.5 )ספט'( IBD/TIPPסקר האופטימיות הכלכלית 

GDPNow אטלנטה מהפד של   Atlanta Fed GDPNow 2.0% 2.5% 2.5% 

 Factory Orders (MoM) (Jul) 5.0% 4.7% -3.3% הזמנות ממפעלים )חודשי( )יולי(  4.9.24

5.9.24 

 ADP Nonfarm Employment Change (Aug) 99K 144K 111K )אוג'(  ADPמדד התעסוקה של 

 Initial Jobless Claims 227K 231K 232K תביעות ראשוניות לדמי אבטלה 

 Nonfarm Productivity (QoQ) (Q2) 2.5% 2.3% 0.2% (2מדד הפריון התעשייתי )רבעוני( )ר

 S&P Global Services PMI (Aug) 55.7 55.2 55 השירותים )אוג'(מגזר   -מדד מנהלי הרכש 

 ISM Non-Manufacturing PMI (Aug) 51.5 51.3 51.4 יצרני )אוג'( - במגזר הלא  ISMמדד 

 Unemployment Rate (Aug) 4.2% 4.2% 4.3% שיעור האבטלה )אוג'(  6.9.24
      

 גוש האירו
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 HCOB Eurozone Manufacturing PMI (Aug) 45.8 45.6 45.6 ייצור )אוג'(   -מדד מנהלי הרכש  2.9.24

4.9.24 

 HCOB Eurozone Services PMI (Aug) 52.9 53.3 51.9 שירותים )אוג'(  -מדד מנהלי הרכש 

 PPI (MoM) (Jul) 0.8% 0.3% 0.6% מדד המחירים ליצרן )חודשי( )יולי( 

 PPI (YoY) (Jul) -2.1% -2.5% -3.3% מדד המחירים ליצרן )שנתי( )יולי( 

5.9.24 
 Retail Sales (MoM) (Jul) 0.1% 0.1% -0.4% מכירות קמעונאיות )חודשי( )יולי( 

 Retail Sales (YoY) (Jul) -0.1% 0.1% -0.4% מכירות קמעונאיות )שנתי( )יולי( 

6.9.24 
 GDP (QoQ) (Q2) 0.2% 0.3% 0.3% (2תמ"ג )רבעוני( )ר

 GDP (YoY) (Q2) 0.6% 0.6% 0.4% ( 2תמ"ג )שנתי( )ר
      

 צרפת 
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 HCOB France Manufacturing PMI (Aug) 43.9 42.1 42.1 צרפת )אוג'(   -מדד מנהלי הרכש  2.9.24

 HCOB France Services PMI (Aug) 55 55 50.1 צרפת )אוג'(   -מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים  4.9.24

 French Industrial Production (MoM) (Jul) -0.5% -0.3% 0.8% צרפת )חודשי( )יולי(   -ייצור תעשייתי   6.9.24
      

 גרמניה
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 HCOB Germany Manufacturing PMI (Aug) 42.4 42.1 42.1 )אוג'( גרמניה  -מדד מנהלי הרכש במגזר הייצור   2.9.24

 HCOB Germany Services PMI (Aug) 51.2 51.4 52.5 גרמניה )אוג'(   -מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים  4.9.24

 German Factory Orders (MoM) (Jul) 2.9% -1.6% 4.6% גרמניה )חודשי( )יולי(   -הזמנות מפעלים  5.9.24

6.9.24 
 German Industrial Production (MoM) (Jul) -2.4% -0.4% 1.7% גרמניה )חודשי( )יולי(  -ייצור תעשייתי  

 German Industrial Production (YoY) (Jul) -5.29%   -3.61% גרמניה )שנתי( )יולי(  -ייצור תעשייתי  
      

 בריטניה
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI (Aug) 52.5 52.5 52.5 ייצור )אוג'(   -מדד מנהלי הרכש  2.9.24

 S&P Global / CIPS UK Construction PMI (Aug) 53.6 54.6 55.3 בנייה )אוג'(  -מדד מנהלי הרכש  5.9.24

            

 יפן
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 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 au Jibun Bank Japan Manufacturing PMI (Aug) 49.8 49.5 49.5 מדד מנהלי הרכש במגזר הייצור )אוג'(  2.9.24

 au Jibun Bank Japan Services PMI (Aug) 53.7 54 53.7 מדד מנהלי הרכש של מגזר השירותים )אוג'( 4.9.24
      

 אוסטרליה
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 Judo Bank Australia Manufacturing PMI (Aug) 48.5 48.7 47.5 מדד מנהלי הרכש של מגזר הייצור )אוג'(  2.9.24

4.9.24 
 GDP (QoQ) (Q2) 0.2% 0.2% 0.2% (2תמ"ג )רבעוני( )ר

 GDP (YoY) (Q2) 1.0% 1.0% 1.1% ( 2תמ"ג )שנתי( )ר
      

 סין
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 Caixin Manufacturing PMI (Aug) 50.4 50 49.8 במגזר הייצור )אוג'(  Caixinמדד מנהלי הרכש של  2.9.24

 Caixin Services PMI (Aug) 51.6 51.9 52.1 במגזר השירותים )אוג'(  Caixinמדד מנהלי הרכש של  4.9.24

 
 בברכה, 

 ואופיר זלדמן  צוות אקהאוס קפיטל

האמור לעיל הנו למטרת אינפורמציה בלבד ומובא כחומר רקע בלבד. אין לראות במסמך זה ובמידע ו/או הניתוח הכלולים בו    גילוי נאות:

הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים פיננסים כלשהם או המלצה להשקעה באפיקים ספציפיים  

עותיהם והערכותיהם של עורכי הסקירה ואינו משקף בהכרח את עמדתה הרשמית של אקהאוס כלשהם. האמור בסקירה זו משקף את ד

קפיטל בע"מ. הניתוח במסמך זה נעשה בהתבסס על מידע אשר פורסם ו/או היה נגיש לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שנאסף  

ומידע הנובע ממקורות אחרים, הנחזה כמידע מה עורכי הסקירה  ידי  על  ו/או החברה ביצעו ונערך  וזאת, מבלי שעורכי הסקירה  ימן, 

בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנותו. סקירה זו אינה מהווה אסמכתא ו/או אישור כלשהם למהימנות ולנכונות המידע האמור. האמור  

ת להשתנות ללא כל מתן  לעיל אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר. הדעות והתחזיות האמורות לעיל, עשויו 

הודעה נוספת. לפיכך, האמור לעיל אינו מהווה בשום צורה שהיא תחליף לייעוץ השקעות המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל 

אדם. אקהאוס קפיטל בע"מ , וכך בעלי מניותיה , מנהליה ועובדיה, לא יהיו אחראים בכל צורה שהיא לנזק ו/או הפסד שיגרם מהסתמכות  

ל האמור לעיל, אם ייגרמו. אין באמור כדי להוות התחייבות לתשואה עודפת ואין בתשואות העבר בכדי להבטיח תשואה דומה בעתיד.  ע 

אין באמור כדי להוות תחליף לשיווק השקעות המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל אדם. אקהאוס קפיטל בע"מ, עוסקת, בין  

ו כן עשוייה להחזיק ללקוחותיה , מעת לעת, במישרין ו/או בעקיפין בניירות ערך או נכסים פיננסיים  היתר, בניהול תיקי השקעות. כמ

 הקשורים לסקירה זו.  

 .  עם אקהאוס קפיטל בע"מ  עובד בשיתוף פעולה  זלדמן אופיר  .שירותי ייעוץ פנסיוניפנסיוני ומספק  ןרישיו בעל  והינ מר אופיר זלדמן
 

 כדי להבטיח ביצועים דומים בעתיד. * אין בביצועי העבר 


