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 עיקרי הדברים 
 

יכולים   שהם  ויותר  יותר  אופטימיים  ריזרב  הפדרל  רציני  להורידבכירי  כלכלי  לכאב  לגרום  מבלי  האינפלציה  המדיניות    . את  קובעי 
על    השנה,בספטמבר, ועשויים להעלותה פעם נוספת במידת הצורך    19-20-מתכוננים לשמור על שיעורי הריבית יציבים בפגישתם ב

ק מפתיע לרמתו וזינהראה  פעילות מגזר השירותים באוגוסט,  בנוגע ל  ISMהדו"ח של המכון    רקע מבול של נתונים כלכליים חזקים.
 ביולי.  52.7%לעומת קריאה של  54.5% -ל 1.8%רשם עליה של  מדדה. הגבוהה ביותר מאז פברואר
.  ברבעון השני לעומת התקופה הקודמת  0.1%- צמחה ב  כלכלת הגושנתונים סופיים, מהם עולה כי  האחרון  גוש היורו פרסם ביום חמישי  

 .  שהוערכה בקריאה טרומית 0.3%מדובר בצמיחה נמוכה מהצמיחה של 
זה היה    על בסיס שנתי רבעוני.  4.8%-, כאשר הכלכלה צמחה ב התוצר המקומי הגולמי של יפן ברבעון השני התרחב פחות מהצפוי

היואן הסיני נחלש לרמתו הנמוכה ביותר  .  שצפו כלכלנים  5.5%שהוכרזו בהודעה המוקדמת באוגוסט, ומתחת לצמיחה של    6%-נמוך מ
 יואן לדולר.  7.3599ונסחר ברמה של  7.35, וחצה את רמת 2010-מול הדולר מאז הקמתו ב

האינפלציה מתמתנת אך נמצאת מעל היעד. הציפיות  הנגיד ציין ש  . 4.75%בנק ישראל החליט להותיר את הריבית ללא שינוי ברמה של  
 והתחזיות לאינפלציה לשנה הראשונה מצויות בתוך היעד, בסביבת הגבול העליון שלו. 

 

 ישראל
 מט"ח ישראל  -מדדי מניות 

 שנתית  רבעונית חודשית  שבועית מדד 
מתחילת  

 שנה
 שבועית מטבע 

מתחילת  
 שנה

 9.24% 1.29% דולר/שקל 1.65% 9.35%- 4.42% 1.08%- 1.08%- 35-ת"א

 9.71% 0.01% אירו/שקל 2.73% 13.72%- 3.31% 1.14%- 1.14%- 90-ת"א

       2.53% 10.02%- 4.70% 0.78%- 1.09%- 125-ת"א

       SME60 -0.83% -0.83% 3.55% -16.33% 1.15%-ת"א

 
. בניגוד לטרנד השלילי  1.14%- ירד ב   90ת"א  ומדד    1.08%-ירד ב    35ת"א  שבוע המסחר בישראל סיים בירידות שערים, כאשר מדד  

ומדד   2.26%-שירד ב   5ת"א בנקים  . בלטו בירידות מדד  2.02%-שעלה ב ת"א ביטוח  ומדד    3.46%- עלה בת"א נפט וגז  השבוע, מדד  
 .  2.08%-שירד בת"א תקשורת וטכנולוגיות מידע  

 
 . 4.75%בנק ישראל החליט להותיר את הריבית ללא שינוי ברמה של 

האינפלציה מתמתנת אך נמצאת מעל היעד. הציפיות והתחזיות  הנגיד ציין ש
  לאינפלציה לשנה הראשונה מצויות בתוך היעד, בסביבת הגבול העליון שלו.

בשוק  " ומלווה  גבוהה  ברמה  מצויה  הישראלי  במשק  הכלכלית  הפעילות 

התמתנות   ישנה  כי  אם  הדוק,  אינדיקטורים.   מסוימתעבודה  במספר 
בחודשים  זאת,  עם  גבוהה.  ברמה  ומצויה  רוחבית  עודנה  האינפלציה 
את   להותיר  הוועדה החליטה  לכן,  באינפלציה.  האחרונים מסתמנת האטה 
הריבית על כנה, אך רואה היתכנות לא מבוטלת להמשך העלאה של הריבית  

בהתאם בהחלטותיה הבאות, ככל שסביבת האינפלציה לא תמשיך להתמתן  

   ."למצופה

 
מאז החלטת  "  לגבי פיחות השקל מול המטבעות המובילים ציין בנק ישראל

,  1.3%- , מול האירו ב2.3%- המדיניות האחרונה השקל נחלש מול הדולר ב
ב  האפקטיבי  הנומינלי  השער  בחודשים 1.5%-ובמונחי  בשקל  הפיחות   .

האחרונים תורם לעליית קצב האינפלציה ולהתפתחותו בחודשים הקרובים 

 קישור להודעה  ."תהיה השפעה על דינמיקת האינפלציה

 
 
 

https://www.boi.org.il/publications/pressreleases/04-09-23/
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אוגוסט  תרות  י חודש  בסוף  הסתכמו  החוץ    202,856בסך    2023מטבע 

דולרים של  מיליוני  בסך  קיטון  החודש    1,809,  סוף  לעומת  דולרים  מיליוני 

 .אחוזים 38.9הקודם. רמת היתרות ביחס לתוצר המקומי הגולמי עמדה על 

מיליוני דולרים.   2,096  -הקיטון מוסבר על ידי שיערוך יתרות מט"ח בסך של כ 

  341  -מנגד, הקיטון קוזז בחלקו על ידי העברות הממשלה מחו"ל בסך של כ 

 קישור להודעה מיליוני דולרים. 

 

 ארה"ב
 ארה"ב  -מדדי מניות 

 שנתית  רבעונית חודשית  שבועית מדד 
מתחילת  

 שנה

S&P500 -1.29% -1.11% 8.47% 13.34% 16.10% 

Nasdaq -1.93% -1.95% 12.60% 18.29% 31.48% 

Dow Jones -0.75% -0.90% 0.49% 6.78% 4.31% 

Russell 2000 -3.61% -2.53% -1.97% -2.86% 5.13% 

 
על רקע חששות מחודשים שהפדרל ריזרב עשוי להעלות את הריבית יותר   של ירידותעלו קלות ביום שישי, אך רשמו שבוע    המדדים

סיים   הדאו.  שבועותשבוע השלילי הראשון מזה שלושה  הבהתאמה,    1.9%-וב  1.3%- ירדו ב  והנאסד"ק  S&P-ה  ממה שציפו קודם לכן.
 בסיכום השבועי.   0.8%-בירידה של כ 

 
יכולים   שהם  ויותר  יותר  אופטימיים  ריזרב  הפדרל  את   להורידבכירי 

קובעי המדיניות מתכוננים לשמור    .האינפלציה מבלי לגרום לכאב כלכלי רציני
בספטמבר, ועשויים להעלותה    20-19-על שיעורי הריבית יציבים בפגישתם ב

 על רקע מבול של נתונים כלכליים חזקים.  פעם נוספת במידת הצורך השנה,
יציבות   ג'רום פאוול: החזרת  פעולת האיזון היא קריטית למורשתו של היו"ר 
המחירים לאחר זעזוע אינפלציוני גדול ללא מיתון תהיה הישג נדיר בקביעת  
המדיניות המודרנית, ואולי תמתן את הביקורת על כך שהוא הגיב מאוחר מדי 

   קישור לידיעה לעליית המחירים.
 

השווי הנקי של משקי הבית בארה"ב זינק לשיא ברבעון השני לאחר ששווי 
טריליון   5.5- השווי הנקי של משקי הבית גדל ב  .אחזקות הנדל"ן והמניות עלה

טריליון דולר, כך הראה דו"ח של   154.3-יוני ל-, בתקופה אפריל 3.7%דולר, או  
טריליון   2.6- האחזקות ההוניות טיפס בכ   שווי  .האחרון  הפדרל ריזרב ביום שישי

  2.5- דולר ברבעון השני, בעוד שווי הנדל"ן המוחזק על ידי משקי הבית עלה בכ 
   קישור לידיעה מיליארד דולר.

 
 
 

למוצרים המיוצרים   משרד המסחר האמריקאי דיווח כי ההזמנות ממפעלים
 ביולי, הירידה הראשונה מזה ארבעה חודשים רצופים.  2.1%-בארה"ב ירדו ב 

הייצור הוא חלק מהכלכלה שהייתה מוגבלת יחסית השנה, מכיוון שהצרכנים  
  לנסיעות ושירותים אחרים.העדיפו להוציא על 

ב או    12.7-סך ההזמנות קטנו  דולר  .  מיליארד דולר  579.4-ל  2.1%מיליארד 
ירדו   -מכוניות, מכשירי חשמל וציוד למפעלים    - הזמנות של מוצרים בני קיימא  

הזמנות  ב   , בעיקרה נובעת מירידהביולי. מדובר בירידה דרמטית למדי  5.2%-ב
מה שבאמת גרר  מטוסים,    304משיא של  מטוסים בלבד    52- של בואינג ביולי ל

   קישור לדו"ח מטה את ההזמנה הכוללת של המפעל".
 

https://www.boi.org.il/publications/pressreleases/07-09-23/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-09-08/federal-reserve-wants-september-rate-pause-to-help-with-us-soft-landing?cmpid=BBD090823_CUS&utm_medium=email&utm_source=newsletter&utm_term=230908&utm_campaign=closeamericas
https://www.reuters.com/markets/us/us-household-net-worth-hits-record-2nd-qtr-fed-says-2023-09-08/
https://www.census.gov/manufacturing/m3/current/index.html
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ק  וזינהראה  פעילות מגזר השירותים באוגוסט,  בנוגע ל  ISMהדו"ח של המכון  
  -ל  1.8%רשם עליה של    מדדה.  מפתיע לרמתו הגבוהה ביותר מאז פברואר

של    54.5% קריאה  שההזמנות  ביולי.    52.7%לעומת  כך  על  הצביע  הדו"ח 
החדשות גדלו בקצב מהיר יותר, אם כי צבר ההזמנות ירד בחדות, והמלאים 
עלו במידה ניכרת. גם ההזמנות ליצוא נותרו בריאות, אם כי במהלך השבוע  

   קישור לדו"ח. גברו החששות מפני האטה חדה בכלכלה הסינית
 
 

בצמיחה האטה  על  דיווחה  בארה"ב  השירותים  פי  באוגוסט  כלכלת  על   ,
, ירידה  50.5מדד מנהלי הרכש רשם באוגוסט  .  S&Pהאחרונים של  PMI נתוני  
חודש שלישי ברציפות. זה  ביולי. קצב צמיחת התפוקה הואט    52.3- מ  חדה

בביקוש על  מ  ירידה  הכבידה  חדשים  בעסקים  להתכווצות  וחזרה  לקוחות 
האיטי  ההתרחבות.   ובקצב  חלקי  באופן  רק  גדלה  העסקית  מזה  הפעילות 

יותר בתפוקה נבעה בעיקרמספר חודשים התכווצות  בשל    ה . עלייה חלשה 
ואינפלציה גבוהה.    העלאות הריבית  בין היתר בשלמחודשת בעסקים חדשים,  

קצב האיטי  בהשוואה לחודשים האחרונים ונראה כ  גיסו פחות עובדיםחברות 
  קישור למדד. ביותר מזה כמעט שנה

 
  2009בהשוואה לתקופה שבין  נמוכות כעת    בארה"ב  ותמשכנתאלבקשות  

 . 2015-ו
 
 
 

 
 
 

 אירופה 
 אירופה  -מדדי מניות 

 שנתית  רבעונית חודשית  שבועית מדד 
מתחילת  

 שנה

DAX -0.63% -1.30% -2.52% 17.45% 13.05% 

FTSE 100 0.18% 0.53% -0.71% 0.07% 0.35% 

CAC 40 -0.77% -1.04% -2.15% 14.32% 11.85% 

SMI -1.14% -1.59% -2.94% -0.38% 2.04% 

 
על רקע חששות שהעלאת הריבית עלולה לדחוף    0.76%אירופי סיים בירידה של  -הכלל  STOXX Europe 600במונחי מטבע מקומי, מדד  

פוטסי מדד  ,  0.77%הצרפתי איבד    40קאק  , מדד  0.63%הגרמני ירד    דאקסאת הכלכלה להאטה. מבין מדדי המניות המובילים, מדד  
 בסיכום השבועי.   0.18% עלההבריטי   100

 
חששות לגבי כלכלת גוש האירו. בבריטניה, התשואה על  שנים עלו על רקע    10- התשואות על אג"ח ממשלתיות גרמניות ואיטלקיות ל

 שנים סיימה גבוה יותר, אך נסוגה מהשיאים שרשמה באמצע השבוע.  10-האג"ח הממשלתית ל
 

חמישי   ביום  פרסם  היורו  כי  האחרון  גוש  עולה  מהם  סופיים,  נתונים 
. ברבעון השני לעומת התקופה הקודמת  0.1%- צמחה ב  כלכלת הגוש

 שהוערכה בקריאה טרומית.  0.3%מדובר בצמיחה נמוכה מהצמיחה של  
לרבעון  ( רשמה את הגידול הגבוה ביותר בתמ"ג בהשוואה2.9%ליטא )+ 

 (. הירידות הגבוהות ביותר1.3%( ויוון )+ 1.4%)+   הקודם, ואחריה סלובניה
( בפולין  ) -2.2%נרשמו  שוודיה  ו-0.8%(,   )  ( קישור  (.-0.7%אוסטריה 

   לדו"ח

https://www.ismworld.org/globalassets/pub/research-and-surveys/rob/nmi/rob202309svcs.pdf
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/496fa42d5cb4422ab8a4fdfb2d37d3f7
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17467476/2-07092023-AP-EN.pdf/7e5a0792-7a97-eac1-de9d-6461274a3f56
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17467476/2-07092023-AP-EN.pdf/7e5a0792-7a97-eac1-de9d-6461274a3f56
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באיחוד    1.2%-וב  1%-ב  וירדבגוש היורו  המכירות הקמעונאיות    סה"כ

שנתי בסיס  על  ביולי  ב.  האירופי  ירד  הקמעונאי  המסחר   3.4%-היקף 
עבור מזון, משקאות וטבק בגוש היורו באותה   2.2%-עבור דלקים לרכב, ו 

עבור מוצרים שאינם   1.1%- תקופה. נפח המכירות הקמעונאיות עלה ב
מבין המדינות החברות, הירידות השנתיות הגדולות ביותר נרשמו    מזון.

(, בעוד ספרד -7.6%( והונגריה ) - 8.6%(, אסטוניה ) -16.3%בסלובניה )
( רשמו את 6.9%( ולוקסמבורג ) 8.0%(, ממשל קפריסין היוונית )8.6%)

-בחישוב חודשי, היקף המסחר הקמעונאי ירד ב  העליות הגבוהות ביותר.
קישור   .2023באיחוד האירופי, בהשוואה ליוני    0.3%-בגוש היורו וב   0.2%

   לידיעה
 

ל ירדה  בגרמניה  של באוגוסט  6.4%-האינפלציה  מנתונים  עולה  כך   ,
 לשכת הסטטיסטיקה הפדרלית ביום שישי, שאישרו נתונים ראשוניים. 

והאנרגיה עלו על האינפלציה הכוללת והיו אחראיות  עליות מחירי המזון  
לשמירה על נתון גבוה, אמרה נשיאת המשרד הפדרלי לסטטיסטיקה רות 

 קישור למדד ברנד בהודעה לעיתונות.

 
 אסיה

 אסיה  -מדדי מניות 

 שנתית  רבעונית חודשית  שבועית מדד 
מתחילת  

 שנה

Nikkei 225 -0.32% -0.04% -1.75% 14.24% 24.96% 

CSI 300 -1.36% -0.67% -2.67% -9.03% -3.40% 

S&P/ASX 200 -1.67% -2.03% -0.65% 2.76% 1.68% 

NIFTY 50 1.98% 2.94% 3.29% 10.50% 9.47% 

 
המדד ההודי  ,  1.36%  -ירד ב  CSI300, המדד הסיני  0.3%  -ירד ב  Nikkei 225המדדים באסיה סיימו שבוע של ירידות כאשר המדד היפני  

 בסיכום השבועי.   1.67%ואילו המדד האוסטרלי סיים בירידה של  1.98%עלה ב 
 

, התוצר המקומי הגולמי של יפן ברבעון השני התרחב פחות מהצפוי
-זה היה נמוך מ   על בסיס שנתי רבעוני. 4.8%- הכלכלה צמחה בכאשר  

 5.5%שהוכרזו בהודעה המוקדמת באוגוסט, ומתחת לצמיחה של    6%
רויטרס. ידי  על  שנסקרו  כלכלנים  רבעון,   שצפו  אחר  רבעון  בסיס  על 

שנראתה  1.5%, לעומת עלייה של 1.2%-התמ"ג ברבעון השני טיפס ב 
מ  נמוכה  ומעט  הראשוני  רויטרס.  1.3%- בבסיס  בסקר  קישור   שצפו 

   לידיעה
 
 

פעילות ברחבי כלכלת   נתוני אוגוסט הדגישו שיפור חזק יותר בעסקים
הראשונה בפעם  היפנית  הפעילות   השירותים  מדד  מאי.  מאז  זמן 

ההתרחבות ביולי.    53.8  -מ  באוגוסט  54.3-עלה ל   S&Pשל  העסקית  
עבור שנרשמה  ביותר  והחזקה  הכל  בסך  סולידית  שלושה   הייתה 

מפתחחודשים.   גורם  הייתה  חדשים  בעסקים  יותר  מהירה   עלייה 
חברות  שציינו  כפי  יותר,  גבוה  העסקית  בפעילות  הצמיחה   בהנעת 

ב לקוחות.  ומספרי  יותר  גדולות  צרכניות  ספקי   הוצאות  במקביל, 
הוצאות תפעוליות, כאשר   השירותים היפנים ראו עלייה תלולה יותר ב
קצב מאז פברואר. עם זאת,   מחירי התשומות עולים בקצב המהיר ביותר

חזקות נשארות  ב  חברות  תעלה  שהפעילות  החודשים   12-אופטימי 
   קישור למדד. יםהקרוב

https://www.aa.com.tr/en/economy/retail-sales-volume-down-in-eu-eurozone/2984935
https://www.aa.com.tr/en/economy/retail-sales-volume-down-in-eu-eurozone/2984935
https://www.destatis.de/EN/Press/2023/09/PE23_355_611.html
https://www.reuters.com/markets/asia/japan-downgrades-q2-gdp-growth-soft-capital-spending-2023-09-08/
https://www.reuters.com/markets/asia/japan-downgrades-q2-gdp-growth-soft-capital-spending-2023-09-08/
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/f3eb9c91dba64db6b8feb8ebb1b91aac
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הפרטי   השירותים  ל  Caixin/S&P Globalסקר  באוגוסט   51.8-ירד 
-למרות שהמדד נותר מעל רף ה   ביולי.  54.1מתחת לתחזית לעומת  

, מה שמצביע על התרחבות זה החודש השמיני ברציפות, זו הייתה 50
העלייה האיטית ביותר מאז דצמבר, כאשר הביקוש הדל המשיך לגרור 
הרכש  מנהלי  מדד  את  כללי  באופן  תואמת  הקריאה  סין.  כלכלת  את 

)-הלא הנמוכה PMIיצרני  לרמה  ירד  הוא  שגם  הקודם,  השבוע  של   )
ביותר השנה. מדד מנהלי הרכש הרשמי במגזר הייצור נותר בהתכווצות 

  קישור למדד  זה החודש החמישי ברציפות, אך הגיע מעט מעל הציפיות.
 

-היואן הסיני נחלש לרמתו הנמוכה ביותר מול הדולר מאז הקמתו ב 
רמת  2010 את  וחצה  של    7.35,  ברמה  לדולר.   7.3599ונסחר   יואן 

 7.513-מעט את הפסדיו, ונסחר ב  צמצםמאוחר יותר המטבע הסיני  
הסיני. המטבע  מול  הוא   יואן  גם  נמצא  ביבשת  הנסחר  הסיני  היואן 

 קישור לידיעה  מול הדולר.  7.3417שנה, ונסחר ברמה של    16בשיא של  
 
 
 
 

המרכזי   הריבית  באוסטרליה  הבנק  את  של הותיר  ברמה  בהמתנה 
ברציפות  4.1% השלישי  החודש  צורך זה  שיהיה  ייתכן  כי  סימן  אך   ,

שליטה. תחת  תישאר  שהאינפלציה  להבטיח  כדי  נוספות   בהעלאות 
   קישור להחלטה

 
 

 
 אג"ח 

 אג"ח ממשלתיות

 מדינה 

2Y 5Y 10Y 30Y 

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי

 2.31% 4.334% 3.60% 3.976% 3.04% 3.935% 1.67% 4.380% ישראל 

 0.86% 4.334% 1.89% 4.260% 2.40% 4.399% 2.32% 4.898% ארה"ב

 1.98% 2.731% 2.54% 2.609% 3.40% 2.612% 2.91% 3.076% גרמניה

 0.09% 4.699% 0.47% 4.466% 0.48%- 4.708% 1.34%- 5.133% בריטניה 

 1.01% 3.599% 2.25% 3.139% 2.95% 2.963% 1.74% 3.278% צרפת 

 9.33% 1.031% 7.80% 1.036% 3.48% 1.012% 5.99% 1.167% שוויץ 

 2.62%- 1.596% 1.42% 0.641% 1.42% 0.214% 59.09%- 0.009% יפן

 1.66% 2.992% 2.41% 2.673% 2.58% 2.503% 5.99% 2.246% סין

 1.41% 4.535% 1.95% 4.121% 2.01% 3.865% 1.48% 3.852% אוסטרליה

 0.23% 7.348% 0.33% 7.199% 0.56% 7.204% 0.56% 7.200% הודו 

             *כאשר תשואת אג"ח עולה מחיר יורד ולהפך.

 
בשבוע הקודם )מחירי    4.268%לעומת    4.308%  -שנים של ארה"ב עלתה מעט ל  10-התשואה על אגרת חוב ממשלתית ל  –  ארה"ב

 ביום חמישי אחר הצהריים.  5%-התשואה על אג"ח ממשלת ארה"ב לשנתיים חצתה לזמן קצר את רף ה אגרות החוב ירדו(. 
 

ל   -  אירופה ואיטלקיות  גרמניות  אג"ח ממשלתיות  על  בבריטניה,    10-התשואות  גוש האירו.  כלכלת  לגבי  רקע חששות  על  עלו  שנים 
 שנים סיימה גבוה יותר, אך נסוגה מהשיאים שרשמה באמצע השבוע.  10-התשואה על האג"ח הממשלתית ל 

https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/92cbb45d3b804656983a73b44457c317
https://www.ft.com/content/91b7b634-9f63-4f5b-9cd4-3b838b9b51e7
https://www.rba.gov.au/
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תל גוב  ומדד    1.17%-ב+  10תל גוב צמודות  התאפיין בירידות שערים )עלייה בתשואות(, כאשר את ירידות הובילו מדד  השוק    -  ישראל
תשואה    השבוע.    1.29%-, בהמשך התחזקות הדולר ביחס לשקל ב1.04%-עלה בתל בונד דולר  מדד    לעומת זאת,.  1.10%-ב  +5שקלי  

 בסוף שבוע הקודם.  3.838%, לעומת תשואה של 3.976%-שנים עלתה ל  10-לפדיון של אגרת חוב ממשלתית שקלית ל
 

 סחורות 

 סחורות 
 YTD שנה רבעוני  חודשי  שבועי מחיר   

Bloomberg Commodity  $        106.08  -0.60% 0.47% 5.07% -10.49% -5.96% 

 5.18% 2.14%- 20.52% 4.28% 1.63%  90.44          $  ברנט
 87.23  1.43% 5.01% 24.08% 1.25% 8.44%          $  ( WTIמערב טקסס ) 
 35.85%- 67.43%- 15.74% 6.03%- 5.18%-  2.62            $  גז טבעי 

 6.15% 12.45% 1.68%- 0.16%- 1.20%-  1,942.60     $  זהב
 6.87%- 18.83% 6.82%- 0.16% 5.57%-  23.20          $  כסף 

 2.76%- 4.53% 1.51%- 0.12%- 3.53%-  3.71            $  נחושת 

 24.75%- 31.74%- 5.67%- 5.06%- 0.04%-  595.25        $  חיטה 
 28.81%- 29.94%- 20.10%- 0.92%- 0.05%  483.00        $  תירס 
 11.37%- 35.55%- 22.64%- 5.79%- 2.37%-  148.10        $  קפה
 31.67% 44.82% 4.14% 8.29% 2.09%  26.40          $  סוכר 
 3.97% 18.44%- 2.74%- 0.30% 1.09%-  497.50        $  עץ

 
 .  5.96%  -בחישוב השנתי המדד ירד ב בסיכום השבועי.    $106.08ר  למחי   0.6%  -ב  ירדBloomberg Commodity Index  (BCOM  )מדד  

 
האחרון לשיא של תשעה חודשים ביום שישי    1%מחירי הנפט עלו בכמעט  

על רקע עלייה בחוזי הסולר בארה"ב וחששות לגבי אספקת נפט הדוקה  
השבוע האספקה  קיצוצי  את  האריכו  ורוסיה  שסעודיה  מדדי    .לאחר  שני 

. ברציפות  6- ההנפט הגולמי נותרו בטריטוריה טכנית של קניית יתר זה היום 
בשבוע    5%- , בהמשך לעליות של כ 2%-בסיכום שבועי עלו שני המדדים בכ 

   קישור לידיעה .WTI-ל 7%-שעבר לברנט וכ
 

הוולונטריים בנפט עד סוף השנה יאריכו את הקיצוצים  כי  ורוסיה הודיעו ביום שלישי  וציפיות  סעודיה  , למרות הראלי בשוק הנפט 
   קישור לידיעה האנליסטים להיצע הדוק ברבעון הרביעי.

 
עובדים במתקני הגז ש  לאחרמחירי הגז באירופה עלו בחדות ביום שישי  

בשביתה פתחו  באוסטרליה  שברון  של  כי  הטבעי  חששות  שעורר  מה   ,
מחיר הגז   עצירה ממושכת של הייצור עלולה לסחוט את האספקה העולמית.

, אמת מידה אירופית  TTF (Dutch Title Transfer Facility)החודשי במרכז  
של   בעלייה  לאחרונה  נסחר  טבעי,  בגז  של    4.4%למסחר  יורו    34במחיר 

מוקדם יותר במהלך    10%ואט שעה, לאחר שעלה עד  -דולר( למגה  36.47)
   קישור לידיעה המסחר.

 
ציפו    הזהב המשקיעים  בעוד  בדולר,  קלה  נסיגה  רקע  על  שישי  ביום  זינק 

העלאת   תוכניות  את  לאמוד  כדי  הבא  בשבוע  נוספים  כלכליים  לנתונים 
ריזרב. ב   הריבית של הפדרל  ירד  וסיים את   1.2%  -בסיכום השבועי, הזהב 

של   במחיר  של   הכסףלאונקיה.    $1,942השבוע  בירידה  את השבוע  סיים 
 .  23.2$- לוהגיע  5.57%

 
דובר הקרמלין דמיטרי פסקוב   .שבת כי היא דבקה בתנאיה לחזרה לעסקת התבואה בים השחור, ממנה פרשה ביוליביום  רוסיה הודיעה  

כדי להתחבר מחדש למערכת    -ולא לחברת בת של הבנק, כפי שהציע האו"ם    -אמר כי רוסיה זקוקה לבנק החקלאי הממשלתי שלה  
"כל התנאים שלנו ידועים היטב. הם לא צריכים פרשנות, הם קונקרטיים לחלוטין וכל זה    .SWIFTהתשלומים הבנקאית הבינלאומית  

   קישור לידיעה בהחלט בר השגה", אמר פסקוב.

https://www.cnbc.com/quotes/.BCOM
https://www.reuters.com/markets/commodities/oil-prices-ease-demand-concerns-still-headed-weekly-gain-2023-09-08/
https://www.reuters.com/business/energy/saudi-arabia-extends-voluntary-oil-output-cut-1-mln-bpd-end-2023-2023-09-05/
https://www.cnbc.com/2023/09/08/gas-european-prices-jump-as-strikes-start-at-australia-lng-facilities.html
https://www.reuters.com/world/europe/kremlin-says-it-sticks-conditions-return-black-sea-grain-deal-2023-09-09/
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 עדכוני מאקרו

 ישראל
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 Interest Rate Decision (Sep) 4.75% 4.75% 4.75% החלטת הריבית )ספט'( 4.9.23

            

 ארה"ב
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 Factory Orders (MoM) (Jul)  -2.10% הזמנות ממפעלים )חודשי( )יולי(  5.9.23
-

2.50% 
2.30% 

6.9.23 

 S&P Global Services PMI (Aug)  50.5 51 52.3 מגזר השירותים )אוג'(  -מדד מנהלי הרכש 

 ISM Non-Manufacturing PMI (Aug) 54.5 52.5 52.7 יצרני )אוג'( - במגזר הלא  ISMמדד 

 ISM Non-Manufacturing Prices (Aug) 56.8   56.8 )אוג'( ISM -יצרני  -מדד מחירי המגזר הלא 

7.9.23 
 Nonfarm Productivity (QoQ) (Q2) 3.50% 3.70% -2.10% ( 2מדד הפריון התעשייתי )רבעוני( )ר

 Unit Labor Costs (QoQ) (Q2) 2.20% 1.60% 4.20% ( 2עלות התפוקה )רבעוני( )ר

8.9.23 

 Wholesale Inventories (MoM) (Jul) -0.20% מלאים סיטונאיים )חודשי( )יולי( 
-

0.10% 
-0.50% 

 Wholesale Trade Sales (MoM) (Jul) 0.80% מכירות סיטונאיות )חודשי( )יולי(
-

0.20% 
-0.80% 

            

 גוש האירו
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 Sentix Investor Confidence (Sep) -21.5 -19.6 -18.9 )ספט'( Sentixסקר אמון משקיעים של  4.9.23

5.9.23 

 HCOB Eurozone Services PMI (Aug) 47.9 48.3 50.9 שירותים )אוג'(  -מדד מנהלי הרכש 

 PPI (MoM) (Jul) -0.50% מדד המחירים ליצרן )חודשי( )יולי( 
-

0.60% 
-0.40% 

 PPI (YoY) (Jul) -7.60% מדד המחירים ליצרן )שנתי( )יולי( 
-

7.60% 
-3.40% 

6.9.23 
 Retail Sales (MoM) (Jul) -0.20% מכירות קמעונאיות )חודשי( )יולי( 

-
0.10% 

0.20% 

 Retail Sales (YoY) (Jul) -1.00% מכירות קמעונאיות )שנתי( )יולי( 
-

1.20% 
-1.00% 

7.9.23 
 GDP (QoQ) (Q2)  0.10% 0.30% 0.10% (2תמ"ג )רבעוני( )ר

 GDP (YoY)  0.50% 0.60% 1.10% תמ"ג )שנתי( 

            

 גרמניה
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 HCOB Germany Services PMI (Aug) 47.3 47.3 52.3 גרמניה )אוג'(   -מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים  5.9.23

 German Factory Orders (MoM) (Jul) -11.70% גרמניה )חודשי( )יולי(   -הזמנות מפעלים  6.9.23
-

4.00% 
7.60% 

7.9.23 
 German Industrial Production (MoM) (Jul) -0.80% גרמניה )חודשי( )יולי(  -ייצור תעשייתי  

-
0.50% 

-1.40% 

 Industrial Production (YoY) (Jul)  -2.25%   -1.73% ייצור תעשייתי )שנתי( )יולי( 

8.9.23 
 German CPI (MoM) (Aug) 0.30% 0.30% 0.30% גרמניה )חודשי( )אוג'( -מדד המחירים לצרכן  

 German CPI (YoY) (Aug) 6.10% 6.10% 6.20% גרמניה )שנתי( )אוג'( -מדד המחירים לצרכן  

            

 בריטניה
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 S&P Global/CIPS UK Services PMI (Aug) 49.5 48.7 51.5 שירותים )אוג'(  -מדד מנהלי הרכש  5.9.23

 S&P Global / CIPS UK Construction PMI (Aug) 50.8 50.5 51.7 בנייה )אוג'(  -מדד מנהלי הרכש  6.9.23
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 אקהאוס קפיטל בע"מ 
 073-2385501 פקס: ; 052-8740779נייד: 
  info@eckhauscapital.comמייל:  ;  www.eckhauscapital.com אתר:

 

 אופיר זלדמן
 153-50-7792348 פקס:  ; 050-7792348נייד: 

 ofirzeldman@gmail.comמייל:  ; www.ofirzeldman.co.ilאתר:  

מפנים את תשומת לב הקוראים   אנו

 לפסקת הגילוי הנאות בסוף המסמך 

  

3.2029.010עדכון שבועי   

 יפן
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 au Jibun Bank Japan Services PMI (Aug) 54.3 54.3 53.8 מדד מנהלי הרכש של מגזר השירותים )אוג'( 5.9.23

8.9.23 
 GDP (QoQ) (Q2) 1.20% 1.50% 0.80% (2תמ"ג )רבעוני( )ר

 GDP (YoY) (Q2) 4.80% 6.00% 3.20% ( 2תמ"ג )שנתי( )ר
      

 סין
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 Caixin Services PMI (Aug) 51.8 53.6 54.1 במגזר השירותים )אוג'(  Caixinמדד מנהלי הרכש של  5.9.23

9.9.23 

 CPI (MoM) (Aug) 0.30% 0.30% 0.20% מדד המחירים לצרכן )חודשי( )אוג'(

 CPI (YoY) (Aug) 0.10% 0.10% -0.30% מדד המחירים לצרכן )שנתי( )אוג'( 

 PPI (YoY) (Aug) -3.00% מדד המחירים ליצרן )שנתי( )אוג'(
-

3.00% 
-4.40% 

            

 אוסטרליה
 קודם צפי בפועל  Event אירוע  תאריך

 RBA Interest Rate Decision (Sep) 4.10% 4.10% 4.10% החלטת הריבית )ספט'( 5.9.23

6.9.23 
 GDP (QoQ) (Q2) 0.40% 0.30% 0.40% (2תמ"ג )רבעוני( )ר

 GDP (YoY) (Q2) 2.10% 1.80% 2.40% ( 2תמ"ג )שנתי( )ר

 

 בברכה, 

 ואופיר זלדמן  צוות אקהאוס קפיטל

האמור לעיל הנו למטרת אינפורמציה בלבד ומובא כחומר רקע בלבד. אין לראות במסמך זה ובמידע ו/או הניתוח הכלולים   גילוי נאות:

בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים פיננסים כלשהם או המלצה להשקעה באפיקים 

עותיהם והערכותיהם של עורכי הסקירה ואינו משקף בהכרח את עמדתה הרשמית  ספציפיים כלשהם. האמור בסקירה זו משקף את ד

של אקהאוס קפיטל בע"מ. הניתוח במסמך זה נעשה בהתבסס על מידע אשר פורסם ו/או היה נגיש לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות  

ימן, וזאת, מבלי שעורכי הסקירה ו/או מידע שנאסף ונערך על ידי עורכי הסקירה ומידע הנובע ממקורות אחרים, הנחזה כמידע מה

החברה ביצעו בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנותו. סקירה זו אינה מהווה אסמכתא ו/או אישור כלשהם למהימנות ולנכונות המידע  

ת  האמור. האמור לעיל אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר. הדעות והתחזיות האמורות לעיל, עשויו

להשתנות ללא כל מתן הודעה נוספת. לפיכך, האמור לעיל אינו מהווה בשום צורה שהיא תחליף לייעוץ השקעות המתחשב בנתונים  

ובצרכים המיוחדים של כל אדם. אקהאוס קפיטל בע"מ , וכך בעלי מניותיה , מנהליה ועובדיה, לא יהיו אחראים בכל צורה שהיא לנזק 

ל האמור לעיל, אם ייגרמו. אין באמור כדי להוות התחייבות לתשואה עודפת ואין בתשואות העבר בכדי  ו/או הפסד שיגרם מהסתמכות ע

להבטיח תשואה דומה בעתיד. אין באמור כדי להוות תחליף לשיווק השקעות המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל אדם. 

ו כן עשוייה להחזיק ללקוחותיה , מעת לעת, במישרין ו/או בעקיפין  אקהאוס קפיטל בע"מ, עוסקת, בין היתר, בניהול תיקי השקעות. כמ

 בניירות ערך או נכסים פיננסיים הקשורים לסקירה זו.  

 . עם אקהאוס קפיטל בע"מ עובד בשיתוף פעולה  זלדמן אופיר .שירותי ייעוץ פנסיוניפנסיוני ומספק   ןרישיובעלת  והינ מר אופיר זלדמן

 
 כדי להבטיח ביצועים דומים בעתיד. * אין בביצועי העבר 
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