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 עיקרי הדברים 
בשורת  היכו  מהחברות    79%דיווחו על רווחים עד כה.    S&P 500  -במדד ה חברותהמ  53%  -עונת הדוחות בעיצומה, כאשר למעלה מ

  86%הסתברות של    קיימת,  להיום. נכון  הקרובהמשקיעים גם הביטו קדימה להודעת הפדרל ריזרב בשבוע  היכו בהכנסות.    74%,  הרווח
דיווחה כי התאגיד    CNBCפירסט ריפבליק לאחר שרשת  הבנק  ביום שישי צנחה מניית  . ו0.25%  -שהבנק המרכזי יעלה את הריבית ב

 ביום ראשון.   הפדרלי לביטוח פיקדונות מתכנן להכניס את הבנק לכינוס נכסים
הזמנות חדשות   .  2%, מתחת לאומדן של  1.1%בקצב שנתי של    עלה ברבעון הראשון   של ארה"בהתוצר המקומי הגולמי  ולנתוני מאקרו,  

 . צמיחה הכלכלית ברבעון הראשוןיפגעו ב, מה שמרמז על כך שההוצאות העסקיות על ציוד ככל הנראה  למוצרי ירדו יותר מהצפוי במרץ
-עלה ב המדד. על בסיס שנתי,  לצפי , בהתאם0.3%-מדד המחירים של הוצאות הצריכה הפרטית ללא מזון ואנרגיה עלה החודש ב

 .מפברואר  0.1%וירידה של    4.5%-, מעט גבוה מהצפי ל4.6%
הסנטימנט הכלכלי בגוש האירו  .  על פי נתונים ראשוניים   והתרחבה פחות מהצפוי, ברבעון הראשון,    במקוםש האירו דרכה  כלכלת גו 

 על רקע אופטימיות רבה יותר במגזרי הצרכנות, הקמעונאות והשירותים, לפי הנציבות האירופית.   נותר יציב באפריל
בישיבת המדיניות הראשונה של  ההחלטה התקבלה  .  לא שינויים בעקום התשואותולעל ריבית שלילית,    שמרהבנק המרכזי של יפן  

העליון במדינה, הבטיח להמשיך בעמדתו הפיסקלית והמוניטרית    הפוליטביורו של סין, גוף קבלת ההחלטות  .הנגיד החדש קאזואו אואדה 
 . "הכוחנית" כדי לתמוך בכלכלה 

, הגבוה ביותר מאז  61.7%שיעור התעסוקה בחודש מרץ עמד על    בפברואר.  3.7%לעומת    במרץ  3.3%  -שיעור האבטלה ירד לבישראל  
 .2019תחילת שנת  

 

 ישראל 
 

 מט"ח  ישראל  -אג"ח ממשלתי   ישראל   -מדדי מניות  

 מדד 
תשואה  
 שבועית

תשואה  
מתחילת  

 חודש

תשואה  
מתחילת  

 שנה
 תקופת אג"ח ממשלתי 

תשואת  
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי 

 מטבע 
תשואה  
 שבועית

תשואה  
מתחילת  

 שנה
 3.47% 0.41%- דולר/שקל  1.10% 4.212% שנים  2 -אג"ח ממשלתי   2.54%- 0.69% 2.26% 35-ת"א

 6.63% 0.00% אירו/שקל  0.41%- 3.892% שנים  5 -אג"ח ממשלתי   8.90%- 0.14% 1.43% 90-ת"א
       0.16% 3.872% שנים  10 -אג"ח ממשלתי   4.29%- 0.56% 1.96% 125-ת"א

       0.86% 4.332% שנים  30 -אג"ח ממשלתי   SME60 1.47% 1.57% -10.04%-ת"א

 
. המסחר התנהל  1.43%-עלה ב  90מדד ת"א  ו  2.26%-עלה ב  35מדד ת"א  , כאשר  בשבוע החולף  בעליות שערים  סייםהמסחר בישראל  

  5-ת"א בנקים,  5.9%-שעלה ב  מדד ת"א ביטוחהשבוע  על רקע המשך המחאות נגד ובעד הרפורמה המשפטית. בשוק המניות בלטו  
 . 4.19%-שעלה ב  מדד ת"א פיננסיםו  4.97%-שעלה ב

 
.  0.45%-שעלה ב  5-15שקלי  מדד תל בונד  ו  0.85%  -עלה בש  תשואות-מדד תל בונדבעליות שערים, כאשר בלטו    סייםשוק אגרות החוב  

 .    -0.22%-ב  5-10צמודות  -מדד תל גובבירידות    ומנגד בלט
בסוף שבוע    3.866%בסוף השבוע, לעומת    3.872%ועמדה על    עלתה מעטשנים    10-התשואה לפידיון של אג"ח ממשלתי שקלי ל

 הקודם. 
 

בפברואר. שיעור    3.7%לעומת    במרץ  3.3%  -ירד לבישראל  שיעור האבטלה  
. 2019, הגבוה ביותר מאז תחילת שנת  61.7%התעסוקה בחודש מרץ עמד על  

 . קישור לכתבה,    קישור להודעה
 

-משרות לעומת כ  130,898של    נרשמה ירידה  נתוני מספר משרות הפנויות
מצביע על המשך ירידה    שיעור המשרות הפנויותבפברואר. בנוסף    135,300

בביקוש    -   18%-כ  לבפברואר, אשר מגלם ירידה ש  4.27%מת  לעו  4.14%של  
בשנת   לחודש מרץ  בהשוואה  כ  2022לעבודה  על  עמד  הנתון  .  5.05%-שבו 

 קישור להודעה 

https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2023/131/20_23_131b.pdf
https://www.calcalist.co.il/local_news/article/sybuk67qn
https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2023/130/20_23_130b.pdf
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והחציבה,  התעשייתי הייצור   פברואר    - במהלך דצמבר  6.4%-ב  עלה   הכרייה 

במספר    2.6%במספר משרות ועלייה של    -0.8%. נרשמה גם ירידה של  2023
 העבודה. שעות  

 
בפידיון    -  4.2%וירידה של    4.7%-פידיון ממכירות לשוק המקומי עלה ב

 קישור להודעה ממכירות ליצוא.  
 

. הגרעון המסחרי  מיליארד ש"ח  7.4-בחודש מרץ הסתכם ב  הגרעון המסחרי 
ינואר לעומת    29.9-ב  הסתכם  2023מרץ  -בחודשים  ש"ח   33.3מיליארד 

 אשתקד.   מיליארד ש"ח
ינואר  בחודשים  הסחורות  שיצוא  מראים  המגמה  ב -נתוני  ירדו    - 3.3%-מרץ 

של   לירידה  בהמשך  וזאת  השנתי.  בעדכון    -4.5%בחישוב  השנתי  בחישוב 
 הקודם.  

בחישוב השנתי וזאת, בהמשך לירידה    -6.4%ביבוא סחורות נרשמה ירידה של  
 קישור להודעה עדכון הקודם.  ב  -  4.4%של  

 
 

 ארה"ב 

 ארה"ב -אג"ח ממשלתי   ארה"ב  -מדדי מניות  

 מדד 
תשואה  
 שבועית

תשואה  
מתחילת  

 חודש

תשואה  
מתחילת  

 שנה
 תקופת אג"ח ממשלתי 

תשואת  
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי 

S&P500 0.87% 1.46% 8.32%   3.80%- 4.021% שנים  2 -אג"ח ממשלתי 

Nasdaq 1.28% 0.04% 16.82%   4.45%- 3.498% שנים  5 -אג"ח ממשלתי 

Dow Jones 0.86% 2.48% 2.87%   3.78%- 3.433% שנים  10 -אג"ח ממשלתי 

Russell 2000 -1.26% -1.86% 0.44%   2.36%- 3.682% שנים  30 -אג"ח ממשלתי 

 
  2.48%  -עלה ב  הדאו ואילו מדד    0.04%  -ב  הנאסד"ק,  1.46%  - עלה ב  S&P500  -השווקים בארה"ב סיימו חודש חיובי כאשר מדד ה

 .  0.86%  -והדאו ב  1.28%  -, הנאסד"ק ב0.87%  -עלה ב  S&P500  -בסיכום החודשי. במהלך השבוע האחרון מדד ה
 

על רקע התנודתיות לקראת פגישת המדיניות של  ביום שישי האחרון  הממשלתיות של ארה"ב ירדו במתינות  אגרות החוב  תשואות  
גברו החששות לגבי מועד התקרבות תקרת החוב  כן  -כמו.  0.25%הפדרל ריזרב בשבוע הבא, שם צפויה העלאת ריבית נוספת של  

 בשבוע הקודם.     3.568%  -מ  3.433%  -ל  ירדהשנים    10-בסיכום השבועי תשואת אגרת חוב ממשלתית ל  והמשא ומתן להעלאתה.
 

על פי  היכו בהכנסות    74%,  בשורת הרווחהיכו    79%דיווחו על רווחים עד כה. מבין החברות הללו,    S&P 500  -במדד ה  מחברות  53%
ברבעון, ירידה קטנה יותר מהירידה    3.7%-הרווחים צפויים כעת לרדת ב.  שנתי-תואם פחות או יותר את הממוצע התלת,  FactSetנתוני  

 במרץ.   31-ב  6.7%ל  הצפויה ש
 

שהבנק המרכזי יעלה את    86%הסתברות של    קיימת,  להיום. נכון  הקרוב המשקיעים גם הביטו קדימה להודעת הפדרל ריזרב בשבוע  
 קישור לסקר   .CMEקבוצת  מ  FedWatch  הסקר של, לפי  0.25%  -הריבית ב

 
הטלטלה המחודשת בענף הבנקאות הגבירה גם היא את החששות מפני  

בטריטוריה  . ביום שלישי, השווקים בארה"ב סיימו  האטה ומיתון אפשרי 
כי First Republicבעקבות פרסום הדוחות של הבנק    שלילית , שחשף 

מ יותר  של  פיקדונות  מיציאת  סבל  ברבעון    100-הבנק  דולר  מיליארד 
שרשת  לאחר  ריפבליק  פירסט  מניית  צנחה  שישי בבוקר  ביום  הראשון. 

CNBC    פיקדונות מתכנן להכניס את כי התאגיד הפדרלי לביטוח  דיווחה 
   קישור לידיעהבמהלך הסופ"ש.  הבנק לכינוס נכסים  

 

https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2023/135/29_23_135b.pdf
https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2023/134/16_23_134b.pdf
https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
https://www.reuters.com/business/finance/first-republic-shares-gain-hopes-rescue-deal-2023-04-28/
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של   שנתי  בקצב  הראשון  ברבעון  עלה  הגולמי  המקומי    , 1.1%התוצר 
ירידה במלאים וירידה כללית בהשקעות הפרטיות   .  2%מתחת לאומדן של  

הצמיחה בארה"ב האטה משמעותית    העליות בתחילת השנה.בלמו את  
במהלך שלושת החודשים הראשונים של השנה, כאשר העלאות הריבית  
יותר   עוד  להאט  רבה  במידה  שצפויה  כלכלה  על  השתלטו  והאינפלציה 

   קישור להודעה  .קדימה
 
 

עלה  ואנרגיה  מזון  ללא  הפרטית  הצריכה  הוצאות  של  המחירים  מדד 
 Core PCE . על בסיס שנתי, מה שמכונה לצפי , בהתאם 0.3%-החודש ב

 .מפברואר   0.1%וירידה של    4.5%-, מעט גבוה מהצפי ל4.6%-עלה ב
לחודש,   0.1%-עלה רק ב PCE כולל רכיבי המזון והאנרגיה התנודתיים, מדד

 בפברואר.    5.1%-, ירידה חדה מ4.2%עלייה שנתית של  
, הרמה הגבוהה ביותר מאז דצמבר  2022ביוני    7%-מדד הגיע לשיא של כה

1981.   
.  0.2%-בעוד שמחירי המזון ירדו ב  3.7%-ב  מחירי האנרגיה ירדו החודש

   קישור להודעה   .0.2%-ואילו השירותים עלו ב  0.2%-מחירי הסחורות ירדו ב
 

מפתח   למוצרי  חדשות  מהצפוי הזמנות  יותר  ירדו  בארה"ב  המיוצרים 
, מה שמרמז על כך שההוצאות העסקיות על ציוד  במרץ והמשלוחים ירדו 

עם זאת, נראה כי  .  צמיחה הכלכלית ברבעון הראשון יפגעו בככל הנראה  
נתונים   כאשר  האחרון,  ברבעון  נאה  צמיחה  תוואי  על  נשארה  הכלכלה 

ירעון בסחר הסחורות  אחרים של משרד המסחר ביום רביעי הראו כי הג 
הצטמצם בחדות בשל התאוששות ביצוא. למרות שההוצאות העסקיות  
ומוצרי   מחשבים  כמו  לסחורות  חזק  נותר  הביקוש  נחלשו,  ציוד  על 

ורכיבים. חשמל  מכשירי  חשמלי,  ציוד  גם  כמו  ההזמנות    אלקטרוניקה, 
מטוסים,  ם  למוצרי ללא  ביטחוניים  הוצאות  טובה    אינדיקציהשאינם 

ב,  עסקיות שעבר  0.4%-ירדו  כלפי מטה  בחודש  עודכנו  פברואר  נתוני   .
בהזמנות אלה של מוצרי הון ליבה, במקום ירידה    0.7%והראו ירידה של  

   קישור להודעהשדווחה קודם לכן.    0.1%של  
 

מדד מנהלי הרכש האחרון של שיקגו )ברומטר העסקים של שיקגו( עלה 
. זהו החודש השמיני ברציפות בטריטוריית  במרץ  43.8-באפריל מ  48.6-ל

התכווצות, אולם רמתו הגבוהה ביותר אליה הגיע המדד לאורך פרק הזמן.  
 .43.5שעמדה על   קריאה זו גבוהה מהתחזית

שיקגו מעריך את התנאים העסקיים ואת הבריאות  מדד מנהלי הרכש של  
מצביע על הרחבת    50.0הכלכלית של מגזר הייצור באזור שיקגו. ערך מעל  

ל מתחת  ערך  בעוד  הייצור,  ייצור    50.0-פעילות  פעילות  על  מצביע 
   קישור להודעה מתכווצת.

 
הקריאה הסופית של מדד סנטימנט הצרכנים של אוניברסיטת מישיגן 

"סנטימנט הצרכנים כמעט  לציפיות של השוק.  , בהתאם  63.5-הגיעה ל
לעומת  מדד  נקודות  משתי  פחות  של  עלייה  עם  החודש,  השתנה  ולא 

ם ג'ואן סו. "תנאי הקנייה של מוצרים  מרץ", כתבה מנהלת סקרי הצרכני 
בעיקר על בסיס הקלה בתפיסות של חוסר    11%-בני קיימא השתפרו ב

העסקיים   התנאים  על  ויותר  יותר  השליליות  החדשות  למרות  כדאיות. 
הקצר   לטווח  שלהם  הכלכלית  התחזית  הצרכנים,  ידי  על  שנשמעות 

   קישור להודעה  והארוך השתפרה מעט לעומת החודש שעבר".
 

https://www.bea.gov/news/2023/gross-domestic-product-first-quarter-2023-advance-estimate
https://www.bea.gov/news/2023/personal-income-and-outlays-march-2023
https://www.census.gov/manufacturing/m3/adv/pdf/durgd.pdf
https://chicago.ismworld.org/news-publications/reports/research-survey/
http://www.sca.isr.umich.edu/
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של   מדד  הצרכנים  ל  Conference Boardאמון  באפריל  , 101.3-ירד 
בחודש    148.9-מ  151.1-עלה ל  מדד המצב הנוכחי במרץ.    104.0לעומת  
מדד הציפיות נותר כעת מתחת .  68.1-ל  74.0-ירד מ  מדד הציפיותשעבר.  

בכל חודש מאז פברואר   -הרמה הקשורה למיתון בשנה הקרובה    -  80-ל
 .  2022, למעט עלייה קצרה בדצמבר  2022

"בעוד שההערכה החיובית יחסית של הצרכנים לגבי הסביבה העסקית  
מתחת ונותרו  ירדו  שלהם  הציפיות  באפריל,  מעט  השתפרה   הנוכחית 
הקצר".   בטווח  מתקרב  מיתון  על  מאותתת  קרובות  שלעתים  לרמה 
והן   יותר לגבי התחזית הן לתנאים העסקיים  "הצרכנים נעשו פסימיים 
לשוק העבודה. בהשוואה לחודש שעבר, פחות משקי בית צופים שיפור  
החודשים   בששת  בתנאים  הרעה  צופים  ויותר  העסקיים  בתנאים 

יו זמינות בטווח הקצר. הירידה באמון  הקרובים. מצפים שפחות משרות יה
   קישור להודעה  אלף דולר ומעלה".  50ולמשקי בית המשתכרים    55הצרכנים באפריל משקפת הרעה בציפיות לצרכנים מתחת לגיל  

 
רושמים  ל הדירות  מחירי  חודשיות,  ירידות  של  חודשים  שבעה  אחר 

רוכשי  לבעוד שיעורי משכנתא נמוכים יותר עזרו . עלייה קטנה בפברואר 
בשנת   כה  עד  מהצד  פוטנציאליים  בארה"ב  2023בתים  הדיור  שוק   ,

ממשיך להתמודד עם רוחות נגדיות רבות, כולל סנטימנט צרכני פסימי, 
המהומה הבנקאית האחרונה, היעדר עלייה עונתית בהיצע  חששות סביב  

 .הבתים באביב והמשך התנודתיות בריבית המשכנתאות 
רשם עלייה שנתית של  CoreLogic S&P Case-Shillerבפברואר, מדד 

של    ,2% עלייה  העשירי    3.8%לעומת  החודש  את  שסימן  בינואר, מה 

ברציפות של האטה בעליית מחירי הבתים השנתית. עם הירידה החדה  

בעליית מחירי הדירות בשנה שעברה, העלייה השנתית בפברואר הייתה  

   קישור להודעה.  2012האיטית ביותר מאז קיץ  

, כאשר מחסור  מכירות בתים חדשים בארה"ב צמחו יותר מהצפוי במרץ
חדשים לנכסים  בשוק  הביקוש  את  לחזק  המשיך  קיימים   .בבתים 

לקצב שנתי של    9.6%-משפחתיים חדשים זינקו ב -רות של בתים חד המכי
מה    683 האנליסטים,  תחזיות  על  עלתה  העלייה  שעבר.  בחודש  אלף 

שמרמז על כך שהשוק עדיין חם מהצפוי, בעוד שהקצב בפברואר עודכן  
  3.4%-מכירות בתים חדשים במרץ עדיין נמוכות ב  אלף.  623-כלפי מטה ל
מחיר המכירה      .המקבילה לפני שנה, מסר משרד המסחרמהתקופה  

היה   במרץ  שנמכרו  חדשים  בתים  של  עלייה    449,800החציוני  דולר, 
   קישור להודעה מפברואר.

 
ונפלו לראשונה מאז נובמבר על רקע    ה ירדו במרץ,מכירות בתים בהמתנ

מלאי הדוק ואי ודאות של קונים לגבי המגזר הפיננסי בשל קריסות בנקים,  
מדד   .על פי נתונים שפורסמו ביום חמישי על ידי איגוד המתווכים הלאומי

חוזים   על  המבוסס  עתיד  פני  צופה  אינדיקטור  הממתינות,  המכירות 
ולא בית  לרכישת  במכירות   חתומים  המטופלות  הסופיות  המכירות  על 

ב ירד  קיימים,  חודש,  -   5.2%-בתים  אחר  חודש  למרץ.  פברואר  בין 
  החתימות על חוזים ירדו בשלושה אזורים בארה"ב, אך עלו מעט בדרום. 

ב ירד  הממתינות  העסקאות  מספר  שנתי,  מכירות -  23.2%-בחישוב   .
   בהשוואה לשנה שעברה.בתים בהמתנה נסוגו בכל ארבעת האזורים  

   קישור להודעה
 
 
 
 
 
 
 

https://www.conference-board.org/topics/consumer-confidence
https://www.corelogic.com/intelligence/us-corelogic-sp-case-shiller-index-gain-slows-to-a-crawl-up-by-2-year-over-year-in-february/
https://www.census.gov/construction/nrs/pdf/newressales.pdf
https://www.nar.realtor/newsroom/pending-home-sales-decreased-5-2-in-march
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 אירופה 

 אירופה  -אג"ח ממשלתי  אירופה  -מדדי מניות 

 מדד מדינה
תשואה  
 שבועית 

תשואה  
מתחילת  

 חודש 

תשואה  
מתחילת  

 שנה
 מדינה

2Y 5Y 10Y 30Y 

תשואת 
 אג"ח 

שינוי  
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי  
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי  
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי  
 שבועי

 5.14%- 2.418% 6.56%- 2.322% 8.32%- 2.315% 6.57%- 2.729% גרמניה DAX 0.26% 1.88% 14.36% גרמניה

 בריטניה
FTSE 
100 

 0.05% 4.133% 1.06%- 3.716% 0.08%- 3.636% 1.30% 3.811% בריטניה 5.62% 3.13% 0.55%-

 1.10%- 3.341% 3.54%- 2.891% 7.62%- 2.644% 6.93%- 2.808% צרפת CAC 40 -1.13% 2.31% 15.72% צרפת

 
והמדד הבריטי    1.13%  -ירד ב  CAC40, המדד הצרפתי  0.26%  -עלה ב  DAXהמדדים באירופה סיימו שבוע מעורב כאשר המדד הגרמני  

FTSE100  בהתאמה.   2.31%  -וב  3.13%  -, ב1.88%  -בסיכום השבועי. בסיכום החודשי המדדים עלו ב  0.55%  -ירד ב 
 

. התעוררות מחודשת של חששות לגבי תעשיית הבנקאות בארה"ב וירידה  שבוע תנודתי   חוו  הממשלתיות של גוש האירו רות החוב  אג
אמצע השבוע.  ואז למעלה ב  שנים למטה  10-הגרמני ל  בלתי צפויה באינפלציית המחירים ליצרן בספרד שלחו בתחילה את תשואת הבונד

( ביום  BoJהחדשות על קיפאון בצמיחה הכלכלית הגרמנית ברבעון הראשון ופגישת מדיניות יונית מהצפוי של הבנק המרכזי של יפן )
 בסיכום השבועי.    שישי תרמו לנסיגה בתשואות

 
הבנקאות במהלך  הבנק הלאומי השוויצרי התחייב לבחון את תקנות 

על רקע המחאה על פעולתה   .האסיפה הכללית השנתית שלו בברן 
סוויס   קרדיט  של  החירום  במכירת  ותפקידה  האקלים  שינויי  בנושא 

אמר תומאס ג'ורדן, יו"ר מועצת המנהלים   ,UBS ליריבתה השוויצרית
כי יהיה צורך לבחון מחדש את הרגולציה והפיקוח על הבנקים   ,SNB של

האיר האחרונים לאור  להימנע  "  .ועים  יש  מעמיק...  ניתוח  ידרוש  זה 
   קישור לידיעה  .מתיקונים מהירים", אמר

 
 

דרכה  כל האירו  גוש  פחות    במקוםכלת  והתרחבה  הראשון,  ברבעון 
,  0.1%-, על פי נתונים ראשוניים. התוצר המקומי הגולמי עלה ב מהצפוי 

ללא  עלייה לעומת הרבעון האחרון של השנה שעברה, שבו התמ"ג היה  
על    1.3%-. הכלכלה התרחבה ב0.15%. כלכלנים חזו צמיחה של  שינוי

אך   שנתי,  של  בסיס  תחזית  הקל  .  1.4%פספסה  הצמיחה  איתות 
עם   מתמודדים  הכלכליים  הביצועים  כאשר  מגיע  הראשון  ברבעון 
אינפלציה גבוהה באופן עקבי. מחירי האנרגיה היו מניע מרכזי בשנה 
לאספקה   גישה  בהדרגה  איבדו  אירופים  צרכנים  כאשר  האחרונה, 

לאוקראינה.   מוסקבה  של  המלאה  הפלישה  בעקבות  קישור  רוסית 
   להודעה

 
על רקע אופטימיות    הסנטימנט הכלכלי בגוש האירו נותר יציב באפריל

במגזרי   יותר  הנציבות  רבה  לפי  והשירותים,  הקמעונאות  הצרכנות, 
וספרי   ייצור  לגבי  פסימיים  היו  עדיין  היצרנים  זאת,  עם  האירופית. 

  במרץ.   99.2לעומת    99.3-הזמנות. מדד הסנטימנט הגיע באפריל ל
   להודעה  קישור

 
שיפור לעומת התכווצות של   -הכלכלה הגרמנית קפאה על שמריה  

, אך חלשה יותר  שנרשמה ברבעון האחרון של השנה שעברה  0.5%
הירידה בצריכה הממשלתית  .0.2%מתחזית הכלכלנים לצמיחה של  

על ידי עלייה ביצוא ובהשקעות הון, כך הראו    נהומשקי הבית התאז
   קישור להודעה  . נתונים ביום שישי

 

https://www.cnbc.com/2023/04/28/swiss-national-bank-to-face-credit-suisse-and-climate-protests-at-fraught-agm.html
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/16349868/2-28042023-AP-EN.pdf/3c13b9fc-9526-2f0a-b094-bac5cbb8c2cb
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/16349868/2-28042023-AP-EN.pdf/3c13b9fc-9526-2f0a-b094-bac5cbb8c2cb
https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2023-04/bcs_2023_04_en.pdf
https://www.destatis.de/EN/Press/2023/04/PE23_169_811.html
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 7.8%-מ  באפריל   7.6%  -ל  התמנתה האינפלציה השנתית בגרמניה
בעליית מחירי האנרגיה. המחירים לצרכן צפויים    במרץ, על רקע הקלה

ב   עלו    .2023במרץ    0.4%-לעלות  בפרט  והמזון  האנרגיה  מחירי 
משמעותית מאז החלה המלחמה באוקראינה והשפיעו באופן מהותי  

 על שיעור האינפלציה.  
הממוצע    2023באפריל   מעל  צמיחה  להציג  המזון  מחירי  המשיכו 

המקביל אשתקד. העלייה השנתית במחירי  +( לעומת החודש  17.2%)
+( באפריל  6.8%האנרגיה  משיעור    2023(  יותר  קטנה  שוב  הייתה 

קישור   (.3.5%)+ 2023השינוי של המדד הכללי, כפי שהיה גם במרץ 
   להודעה

 
 

 אסיה 

 אסיה  -אג"ח ממשלתי  אסיה  -מדדי מניות 

 מדד מדינה
תשואה  
 שבועית 

תשואה  
מתחילת  

 חודש 

תשואה  
מתחילת  

 שנה
 מדינה
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תשואת 
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תשואת 
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תשואת 
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שינוי  
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 
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 שבועי

 7.30%- 1.245% 19.70%- 0.375% 43.48%- 0.091% 36.36%- 0.045%- יפן  Nikkei 225 1.02% 2.91% 10.58% יפן 

 0.94%- 3.170% 1.45%- 2.794% 2.21%- 2.615% 3.63%- 2.284% סין  CSI 300 -0.09% -0.54% 4.07% סין 

 אוסטרליה
S&P/ASX 

200 
 4.86%- 3.798% 6.17%- 3.269% 7.00%- 3.012% 6.73%- 2.979% אוסטרליה 3.84% 1.83% 0.29%-

 
ואילו המדד    0.09%  -ירד ב  CSI300, המדד הסיני  1.02%  -עלה ב  Nikkei 225השווקים באסיה סיימו שבוע חיובי כאשר המדד היפני  

 . 1.83%-ומדד האוסטרלי עלה ב   0.54%-, מדד הסיני ירד ב 2.91%-מדד היפני עלה ב בסיכום החודשי    .0.29%-ירד בהאוסטרלי  
 

לא שינויים בעקום  ולעל ריבית שלילית,    שמר הבנק המרכזי של יפן  
התקבלה  .  התשואות של  ההחלטה  הראשונה  המדיניות  בישיבת 

ציפיות  ההחלטה עלתה בקנה אחד עם    .הנגיד החדש קאזואו אואדה
בריבית הבנצ'מרק, שנותרה ברמה   הכלכלנים שלא לבצע שינויים 

מינוס   מתחת   0.1%של  הריבית  את  העלה  המרכזי  שהבנק  מאז 
ב  של    .2016-לאפס  לרמה  יותר  עוד  נחלש  היפני  מול   134.6הין 

ל  יפן  ממשלת  אג"ח  על  והתשואה  על    העמד שנים   10-הדולר 
י האינפלציה צריכה  אואדה הדגיש מוקדם יותר השבוע כ  .0.460%

לפני    -היעד של הבנק המרכזי    -" 2%-להיות "חזקה למדי וקרובה ל
קישור    ביצוע התאמות כלשהן במדיניות השליטה בעקום התשואות.

   להודעה
 

גבוה  עלתההאינפלציה בטוקיו   יותר מיעד הבנק    העל הציפיות, 
מדד המחירים לצרכן בעיר הבירה של יפן זינק גבוה יותר  .  המרכזי 
   .באפריל, כך הראו נתונים ממשלתיים ביום שישי  3.5%-ועלה ב

הקריאה עלתה על התחזיות בסקר של רויטרס שציפה לעלייה של  
נפלציה מעט צוננת יותר  לחודש, לאחר שפרסמה קריאת אי  3.2%

   .במרץ  3.2%של  
גם כן    -  3.5%-בניכוי מזון טרי, מדד המחירים לצרכן בטוקיו עלה ב

על   שעומד  המרכזי  הבנק  של  האינפלציה  יעד  קישור    .2%מעל 
   לידיעה

 

https://www.destatis.de/EN/Press/2023/04/PE23_170_611.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2023/04/PE23_170_611.html
https://www.boj.or.jp/en/mopo/mpmdeci/mpr_2023/k230428a.pdf
https://www.boj.or.jp/en/mopo/mpmdeci/mpr_2023/k230428a.pdf
https://www.japantimes.co.jp/news/2023/04/28/business/inflation-tokyo-april/
https://www.japantimes.co.jp/news/2023/04/28/business/inflation-tokyo-april/
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לעומת שנה קודם    במרץ  7.2%-המכירות הקמעונאיות ביפן עלו ב
של   לעלייה  בשוק  החציונית  התחזית  מעל  הראו  5.8%לכן,  כך   ,

   קישור לידיעה   נתונים ממשלתיים ביום שישי.
 
 
 
 
 
 

המ במדד  עלה  באוסטרליה  ליצרן  המקביל    5.2%-חירים  ברבעון 
 .  5.0%אשתקד לעומת צפי של  

בשינוי הקבעוני  . 5.8%-ברבעון הרביעי עלה מדד המחירים ליצרן ב
ברבעון הרביעי. כלכלנים צופים    0.7%לעומת    1.0%-עלה המדד ב

   .0.8%עלייה של  
+( וגז  חשמל  )+13.3%אספקת  מבנים  בניית  תפוקת   ,)1.1%  )

עם זאת,   .( היו התורמים העיקריים3.7%שירותי חינוך והכשרה )+ו
(, ריהוט וייצור אחר  -7.2%ירידת המחירים בזיקוק נפט וייצור דלקים )

( תרמו לאינפלציה  - 3.5%( וייצור מחשבים וציוד אלקטרוני )-5.8%)
   קישור להודעה השנתית המתונה.

 
הפוליטביורו של סין, גוף קבלת ההחלטות העליון במדינה, הבטיח להמשיך בעמדתו הפיסקלית והמוניטרית "הכוחנית" כדי לתמוך 

בזמן שהיא מתמודדת עם מכשולים בשינוי כלכלי וביקוש מקומי לא מספיק, כך דיווחה התקשורת הממלכתית לאחר פגישה    בכלכלה
של פקידים בכירים. בעוד כלכלת סין התרחבה בקצב המהיר ביותר מזה שנה ברבעון הראשון של השנה, קובעי המדיניות נותרו זהירים  

ירים גבוהה להאטה בצמיחה העולמית. מוקדם יותר השבוע הודיע הקבינט הסיני, מועצת  לגבי רוחות נגדיות שנעות בין אבטלת צע
המדינה, על צעדים לעידוד הצמיחה במגזר הסחר על רקע היחלשות הביקוש העולמי. הרפורמות כוללות איחוד משלוחי כלי רכב והנפקת  

   קישור לידיעה  אשרות לאנשי עסקים מחו"ל.
 

, לפי הודעה מיום שישי של בנק אוף  2022השבועית הגדולה ביותר שלה מאז ינואר  הון למניות סיניותסין רשמה השבוע את זרימת 
מיליארד דולר. הכלכלה השנייה בגודלה בעולם סיימה שלוש שנים    6.1החברה מסרה כי קרנות מניות סיניות רשמו תזרים של    .אמריקה 

, צמיחה הגבוהה ביותר שלה מאז  2023הראשון של    ברבעון  4.5%-כלכלת המדינה צמחה ב  .2022של הגבלות מתקופת הקורונה בסוף  
   קישור לידיעה  .2022הרבעון הראשון של  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.nasdaq.com/articles/japan-march-retail-sales-rise-7.2-year-year-govt
https://www.abs.gov.au/statistics/economy/price-indexes-and-inflation/producer-price-indexes-australia/latest-release
https://www.caixinglobal.com/2023-04-29/china-politburo-says-economy-off-to-a-good-start-as-it-targets-boosting-demand-102041527.html
https://www.reuters.com/markets/global-markets-flows-update-1-2023-04-28/
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 עדכונים שוטפים 

הבנקים   )מדד  בארה"ב  נחת  KBWBהאזורים  ראה  לא   )
, בנק סיגנאצר וכנראה היום  SVBהשנה עקב נפילתו של  

אבדן אמון     –. המשותף לכולם First Republic –בנק נוסף 
קישור  הלקוחות ומשיכת כספים לבנקים אחרים בארה"ב.  

 לגרף
 
 
 
 

   -כנגד רוסים  הערכת מדיניות הסנקציות  
 

לנהל   רוסיה  של  יכולתה  את  משמעותית  צמצמו  הסנקציות  האם 
האם הסנקציות מרתיעות מדינות שעלולות לפתוח במלחמה    מלחמה? 

 בעתיד? למרבה הצער, התשובה לשתי השאלות היא: "לא! 
ט ולא מורגשת( על  הגרף המצורף משקף את השפעת הסנקציות )כמע

 התמ"ג הרוסי מאז תחילת המלחמה.  
 
 
 
 
 
 
 
 

למי שמתנן נסיעה בקרוב ורוצה להתעדכן לגבי מזג האויר,  
 חשבנו לנכון לציין את הטמפרטורה בכוכבי הלכת השונים:

 
Mercury 167°C  

Venus 464°C  
Earth 15°C  

65°C -Mars  
110°C -Jupiter  
140°C-Saturn  
195°C-Uranus  
200°C-Neptune  

 
 

 

 

 

 

 

 

https://finance.yahoo.com/quote/KBWB/
https://finance.yahoo.com/quote/KBWB/
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 עדכוני מאקרו

 ישראל 
 קודם  צפי  בפועל  Event אירוע  תאריך 

 Quarterly Unemployment Rate 3.90% 4.00% 3.90% שיעור האבטלה הרבעוני 24.04.2023

 Industrial Output (MoM) (Feb) 6.40% -2.10% -2.10% ייצור תעשייתי )חודשי( )פבר'(  27.04.2023

            

 ארה"ב 
 קודם  צפי  בפועל  Event אירוע  תאריך 

25.04.2023 

 S&P/CS HPI Composite - 20 n.s.a. (YoY) (Feb) 0.40% 0.10% 2.60% מחוזות )לא מתואם עונתית( )שנתי( )פבר'(  20 - קייס שילר /S&Pמדד מחירי הבתים  

 Building Permits 1.430M 1.413M 1.550M אישורי בנייה

 New Home Sales (Mar) 683K 630K 623K מכירות בתים חדשים )מרץ( 

 CB Consumer Confidence (Apr)  101.30 104.00 104.00 )אפר'(  CBמדד אמון הצרכן של 

26.04.2023 
 Core Durable Goods Orders (MoM) (Mar) 0.30% -0.20% -0.30% ליבה )חודשי( )מרץ(  - הזמנות מוצרים ברי קיימא 

 Durable Goods Orders (MoM) (Mar) 3.20% 0.70% -1.20% הזמנות מוצרים ברי קיימא )חודשי( )מרץ( 

27.04.2023 

 GDP (QoQ) (Q1)   1.10% 2.00% 2.60% (   1תמ"ג )רבעוני( )ר

 Initial Jobless Claims 230K 248K 246K תביעות ראשוניות לדמי אבטלה 

 Pending Home Sales (MoM) (Mar) -5.20% 0.50% 0.80% מכירות בתים בהמתנה )חודשי( )מרץ( 

28.04.2023 

 Core PCE Price Index (MoM) (Mar) 0.30% 0.30% 0.30% )מרץ( מדד הליבה של ההוצאה לצריכה פרטית )חודשי( 

 Core PCE Price Index (YoY) (Mar) 4.60% 4.50% 4.70% מדד הליבה של ההוצאה לצריכה פרטית )שנתי( )מרץ( 

 PCE price index (MoM) (Mar) 0.10% 0.30% 0.30% מדד המחירים של הצריכה הפרטית )חודשי( )מרץ( 

 PCE Price index (YoY) (Mar) 4.20%   5.10% מדד המחירים של ההוצאה לצריכה פרטית )שנתי( )מרץ( 

 Chicago PMI (Apr) 48.60 43.50 43.80 מדד מנהלי הרכש של שיקאגו )אפר'( 

 Michigan Consumer Expectations (Apr) 60.50 61.80 60.30 מדד ציפיות הצרכנים של מישיגן )אפר'(  

 Michigan Consumer Sentiment (Apr) 63.50 63.50 63.50 מישיגן )אפר'(   -סנטימנט הצרכנים 

      

 גוש האירו
 קודם  צפי  בפועל  Event אירוע  תאריך 

27.04.2023 

 Business and Consumer Survey (Apr) 99.3 99.9 99.2 סקר צרכנים ועסקים )אפר'( 

 Consumer Confidence (Apr)  -17.5 -17.5 -19.1 מדד אמון הצרכן )אפר'( 

 Services Sentiment (Apr) 10.5 9.4 9.6 סנטימנט מגזר השירותים )אפר'( 

 Industrial Sentiment (Apr) -2.6 0.1 -0.5 הסנטימנט התעשייתי )אפר'( 

            

 בריטניה 
 קודם  צפי  בפועל  Event אירוע  תאריך 

 CBI Industrial Trends Orders (Apr) -20 -20 -20 )אפר'(  CBI - הזמנות תעשייתיות  25.04.2023

            

 יפן
 קודם  צפי  בפועל  Event אירוע  תאריך 

 BoJ Core CPI (YoY) 2.90% 2.40% 2.70% ליבת מדד המחירים לצרכן בנק יפן )שנתי(  25.04.2023

28.04.2023 

 Tokyo Core CPI (YoY) (Apr) 3.50% 3.20% 3.20% ליבה )שנתי( )אפר'(   -מדד המחירים לצרכן בטוקיו 

 Tokyo CPI (YoY) (Apr) 3.50% 3.10% 3.30% מדד המחירים לצרכן בטוקיו )שנתי( )אפר'( 

 Unemployment Rate (Mar) 2.80% 2.50% 2.60% שיעור האבטלה )מרץ( 

 Industrial Production (MoM) (Mar)   0.80% 0.50% 4.60% ייצור תעשייתי )חודשי( )מרץ(   

 Retail Sales (YoY) (Mar) 7.20% 5.80% 7.30% מכירות קמעונאיות )שנתי( )מרץ( 

 BoJ Interest Rate Decision -0.10% -0.10% -0.10% החלטת הריבית 

            

http://www.cbs.gov.il/reader/cw_usr_view_Folder?ID=141
http://www.cbs.gov.il/reader/cw_usr_view_Folder?ID=141
https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/Pages/2023/%D7%94%D7%99%D7%99%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%94%D7%AA%D7%A2%D7%A9%D7%99%D7%99%D7%AA%D7%99-%D7%A9%D7%9C-%D7%A2%D7%A0%D7%A4%D7%99-%D7%94%D7%AA%D7%A2%D7%A9%D7%99%D7%99%D7%94-%D7%94%D7%9B%D7%A8%D7%99%D7%99%D7%94-%D7%95%D7%94%D7%97%D7%A6%D7%99%D7%91%D7%94-%D7%93%D7%A6%D7%9E%D7%91%D7%A8-2022-%D7%A4%D7%91%D7%A8%D7%95%D7%90%D7%A8-2023.aspx
https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/Pages/2023/%D7%94%D7%99%D7%99%D7%A6%D7%95%D7%A8-%D7%94%D7%AA%D7%A2%D7%A9%D7%99%D7%99%D7%AA%D7%99-%D7%A9%D7%9C-%D7%A2%D7%A0%D7%A4%D7%99-%D7%94%D7%AA%D7%A2%D7%A9%D7%99%D7%99%D7%94-%D7%94%D7%9B%D7%A8%D7%99%D7%99%D7%94-%D7%95%D7%94%D7%97%D7%A6%D7%99%D7%91%D7%94-%D7%93%D7%A6%D7%9E%D7%91%D7%A8-2022-%D7%A4%D7%91%D7%A8%D7%95%D7%90%D7%A8-2023.aspx
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/indicators/sp-corelogic-case-shiller-20-city-composite-home-price-nsa-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/indicators/sp-corelogic-case-shiller-20-city-composite-home-price-nsa-index/#overview
https://www.census.gov/construction/nrc/index.html
https://www.census.gov/construction/nrc/index.html
https://www.census.gov/construction/nrs/index.html
https://www.census.gov/construction/nrs/index.html
https://www.conference-board.org/topics/consumer-confidence
https://www.conference-board.org/topics/consumer-confidence
https://www.census.gov/manufacturing/m3/index.html
https://www.census.gov/manufacturing/m3/index.html
https://www.census.gov/manufacturing/m3/index.html
https://www.census.gov/manufacturing/m3/index.html
https://www.bea.gov/data/gdp/gross-domestic-product
https://www.bea.gov/data/gdp/gross-domestic-product
https://www.dol.gov/
https://www.dol.gov/
https://www.nar.realtor/
https://www.nar.realtor/
https://www.bea.gov/
https://www.bea.gov/
https://www.bea.gov/
https://www.bea.gov/
https://www.commerce.gov/
https://www.commerce.gov/
https://www.commerce.gov/
https://www.commerce.gov/
https://www.ism-chicago.org/insidepages/reportsonbusiness/
https://www.ism-chicago.org/insidepages/reportsonbusiness/
http://www.sca.isr.umich.edu/
http://www.sca.isr.umich.edu/
https://www.refinitiv.com/en
https://www.refinitiv.com/en
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys_en
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys_en
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/latest-business-and-consumer-surveys_en
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/latest-business-and-consumer-surveys_en
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/latest-business-and-consumer-surveys_en
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/latest-business-and-consumer-surveys_en
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/latest-business-and-consumer-surveys_en
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/latest-business-and-consumer-surveys_en
https://www.cbi.org.uk/
https://www.cbi.org.uk/
https://www.boj.or.jp/en/index.htm
https://www.boj.or.jp/en/index.htm
https://www.stat.go.jp/english/data/cpi/
https://www.stat.go.jp/english/data/cpi/
https://www.soumu.go.jp/english/index.html
https://www.soumu.go.jp/english/index.html
https://www.stat.go.jp/english/index.htm
https://www.stat.go.jp/english/index.htm
https://www.meti.go.jp/english/index.html
https://www.meti.go.jp/english/index.html
https://www.meti.go.jp/english/statistics/tyo/syoudou/index.html
https://www.meti.go.jp/english/statistics/tyo/syoudou/index.html
https://www.boj.or.jp/en/index.htm
https://www.boj.or.jp/en/index.htm
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 אוסטרליה 
 קודם  צפי  בפועל  Event אירוע  תאריך 

26.04.2023 
 CPI (QoQ) (Q1) 1.40% 1.30% 1.90% ( 1מדד המחירים לצרכן )רבעוני( )ר

 CPI (YoY) (Q1) 7.00% 6.90% 7.80% ( 1מדד המחירים לצרכן )שנתי( )ר

28.04.2023 
 PPI (QoQ) (Q1) 1.00% 0.80% 0.70% ( 1מדד המחירים ליצרן )רבעוני( )ר

 PPI (YoY) (Q1) 5.20% 5.00% 5.80% ( 1מדד המחירים ליצרן )שנתי( )ר

            

 גרמניה 
 קודם  צפי  בפועל  Event אירוע  תאריך 

24.04.2023 
 German Business Expectations (Apr) 92.20 91.50 91.00 גרמניה )אפר'(  - ציפיות העסקים 

 German Ifo Business Climate Index (Apr) 93.60 94.00 93.20 גרמניה )אפר'(  -למצב העסקים    IFOסקר 

 GfK German Consumer Climate (May) -25.70 -27.90 -29.30 גרמניה )מאי(  -  GFKסנטימנט הצרכנים של  26.04.2023

28.04.2023 

 German Unemployment Rate (Apr) 5.60% 5.60% 5.60% גרמניה )אפר'(  - שיעור האבטלה 

 German GDP (QoQ) (Q1)   -0.10% 0.30% 0.80% ( 1גרמניה )רבעוני( )ר  -תמ"ג 

 German GDP (YoY) (Q1)   0.20% 0.80% 0.20% ( 1גרמניה )שנתי( )ר  -תמ"ג 

 German CPI (MoM) (Apr)   0.40% 0.60% 0.80% גרמניה )חודשי( )אפר'(    - מדד המחירים לצרכן 

 German CPI (YoY) (Apr)   7.20% 7.30% 7.40% גרמניה )שנתי( )אפר'(   - מדד המחירים לצרכן 

 

 

 בברכה, 

 ואופיר זלדמן    צוות אקהאוס קפיטל

האמור לעיל הנו למטרת אינפורמציה בלבד ומובא כחומר רקע בלבד. אין לראות במסמך זה ובמידע ו/או הניתוח הכלולים בו    גילוי נאות:

הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים פיננסים כלשהם או המלצה להשקעה באפיקים ספציפיים  

עותיהם והערכותיהם של עורכי הסקירה ואינו משקף בהכרח את עמדתה הרשמית של אקהאוס  כלשהם. האמור בסקירה זו משקף את ד

קפיטל בע"מ. הניתוח במסמך זה נעשה בהתבסס על מידע אשר פורסם ו/או היה נגיש לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שנאסף  

ימן, וזאת, מבלי שעורכי הסקירה ו/או החברה ביצעו  ונערך על ידי עורכי הסקירה ומידע הנובע ממקורות אחרים, הנחזה כמידע מה

בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנותו. סקירה זו אינה מהווה אסמכתא ו/או אישור כלשהם למהימנות ולנכונות המידע האמור. האמור  

ת להשתנות ללא כל מתן לעיל אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר. הדעות והתחזיות האמורות לעיל, עשויו

הודעה נוספת. לפיכך, האמור לעיל אינו מהווה בשום צורה שהיא תחליף לייעוץ השקעות המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל  

אדם. אקהאוס קפיטל בע"מ , וכך בעלי מניותיה , מנהליה ועובדיה, לא יהיו אחראים בכל צורה שהיא לנזק ו/או הפסד שיגרם מהסתמכות  

ל האמור לעיל, אם ייגרמו. אין באמור כדי להוות התחייבות לתשואה עודפת ואין בתשואות העבר בכדי להבטיח תשואה דומה בעתיד.  ע

אין באמור כדי להוות תחליף לשיווק השקעות המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל אדם. אקהאוס קפיטל בע"מ, עוסקת, בין  

ו כן עשוייה להחזיק ללקוחותיה , מעת לעת, במישרין ו/או בעקיפין בניירות ערך או נכסים פיננסיים  היתר, בניהול תיקי השקעות. כמ

 הקשורים לסקירה זו.  

 .  עם אקהאוס קפיטל בע"מ   עובד בשיתוף פעולה  זלדמן  אופיר  .שירותי ייעוץ פנסיוני פנסיוני ומספק    ןרישיובעלת    והינ   מר אופיר זלדמן
 

 כדי להבטיח ביצועים דומים בעתיד.* אין בביצועי העבר  
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