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 עיקרי הדברים 
בארה"ב גדל בשיעור   התוצר המקומי הגולמי למרות חששות למיתון בארה"ב, נתוני המאקרו ממשיכים להצביע על התאוששות קלה. 

 מדד הליבה של הוצאות הצריכה האישית כן -ברבעון האחרון, שיקף גידול בהוצאות הצרכנים והשקעות עסקיות. כמו 3.2%שנתי של 
.  0.1%  -בחודש הקודם. בחודש נובמבר המדד על ב  6.1%בחישוב השנתי לעומת קריאה של    5.5%  -)המדד המועדף ע"י הפד( ירד ל

הן מדד אמון  .   2006-ם, התקופה הארוכה ביותר מאז קריסת שוק הדיור ב השקעות במגורים הצטמצמו במשך שישה רבעונים רצופי 
 הצרכנים והן מדד סנטימנט הצרכנים עלו בדצמבר.  

לעומת הקריאה    0.3%-עודכנה למטה ל  הצמיחה בתוצרהתכווצה יותר מההערכה הראשונה ברבעון השלישי.    בריטניהכלכלת  באירופה,  
. זו הייתה הפעם השנייה  2022בנובמבר    3.9%-בירד    מדד המחירים ליצרן  ובגרמניה  ובבנייה.עקב ירידות בתעשייה    0.2%הראשונה של  

 ברציפות שהמחירים ירדו משמעותית בהשוואה לחודש קודם. 
הבנק המרכזי שמר על יעד  .  0.50%-שנים לעלות עד ל   10-לתשואות אג"ח היפניות ל  שיאפשרהודיע  הפתיע הבנק המרכזי כאשר  ביפן  

פרסם הצהרה המאשרת    הבנק העממי של סין. ואילו  ואמר שהוא יגדיל בחדות את רכישת אגרות החוב   -0.1%הריבית שלו ללא שינוי על  
  1.9% -עלה ב בישראל התמ"ג רכישות במגזר הנכסים.כי הוא יתמוך בהתאוששות בצריכה וינחה מוסדות פיננסיים לתמוך במיזוגים ו

 באוקטובר.    4.3%לעומת    4.1%  -ירד ל   שיעור האבטלה.   2.1%ברבעון השלישי לעומת אומדן קודם של  
 

 ישראל 

 מט"ח  ישראל  -אג"ח ממשלתי   ישראל   -מדדי מניות  

 מדד 
תשואה  
 שבועית

תשואה  
מתחילת  

 חודש

תשואה  
מתחילת  

 שנה
 ממשלתי תקופת אג"ח  

תשואת  
 אג"ח 

שינוי 
 שבועי 

 מטבע 
תשואה  
 שבועית

תשואה  
מתחילת  

 שנה
 12.32% 1.22% דולר/שקל  3.28% 3.562% שנים  2 -אג"ח ממשלתי   9.71%- 3.42%- 1.90%- 35-ת"א

 5.27% 0.91% אירו/שקל  5.16% 3.546% שנים  5 -אג"ח ממשלתי   17.37%- 5.10%- 1.10%- 90-ת"א

       4.96% 3.428% שנים  10 -אג"ח ממשלתי   11.96%- 3.90%- 1.70%- 125-ת"א

       2.95% 3.697% שנים  30 -אג"ח ממשלתי   SME60 -1.10% -5.25% -32.33%-ת"א

 
. המסחר הושפע מהמשך  1.7%-ירד בכ   125ומדד ת"א    1.9%-ירד בכ 35מסחר בתל אביב הסתכם בירידות שערים, כאשר מדד ת"א  

המסחר הושפע מעדכון מטה של נתוני הלמ"ס אודות תחזית צמיחת המשק ברבעון השלישי  ,  העלאות ריבית בארה"ב ואירופה. כמו כן
 ע"י האוצר.   2023, וזאת בהמשך להורדת תחזית הצמיחה של המשק לשנת  2022של  

 
. באגרות החוב בלט השבוע  6.3%-חו"ל בלט השבוע עם ירידה של כ-, מנגד ת"א מניב2.5%-ייה של כביומד בלט השבוע עם על- מדד ת"א

בסוף השבוע, לעומת   3.43%-לכ  התעלשנים    10-אג"ח ממשלתי שקלי ל  שלהתשואה לפידיון    .2.6%-דולר אשר עלה בכ-מדד תל בונד
 בסוף השבוע הקודם.   3.26%-כ
 

, 2022ברבעון השלישי של שנת    )תוצר המקומי הגולמי(, עלה  התמ"ג
באומדן הקודם (, לאחר עלייה של    2.1%לעומת רבעון קודם )    1.9%-ב

 .2022ברבעון השני של שנת    7.4%
. )גרף  באומדן הקודם( 0.2%) בחישוב שנתי 0.4%-ירד ב התמ"ג לנפש

 קישור להודעה .  תמ"ג לנפש(  –
 
 
 
 

המעיד על המשך הגידול בפעילות  ,  0.07%-לחודש נובמבר אשר עלה ב  בנק ישראל פרסם את המדד המשולב
 הקודמים.  מוך מאשר בשלושת החודשים  , אם כי בקצב נ2022המשק לקראת סוף  

 : פדיון בשירותים, פדיון מסחר הקמעונאי, משרות השכיר ורכישות בכרטיסי אשראי. השפיעו לטובה על המדד
: הייצור התעשייתי, יבוא מוצרי צריכה, יבוא תשומות לייצור, יצוא סחורות, יצוא  השפיעו לרעה על המדד

 דעה קישור להו שירותים, שיעור המשרות הפנויות, התחלות בנייה וייצור החשמל.  
 
 
 
 
 

https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2022/405/08_22_405b.pdf
https://www.boi.org.il/%D7%AA%D7%A7%D7%A9%D7%95%D7%A8%D7%AA-%D7%95%D7%A4%D7%A8%D7%A1%D7%95%D7%9E%D7%99%D7%9D/%D7%94%D7%95%D7%93%D7%A2%D7%95%D7%AA-%D7%9C%D7%A2%D7%99%D7%AA%D7%95%D7%A0%D7%95%D7%AA/%D7%94%D7%9E%D7%93%D7%93-%D7%94%D7%9E%D7%A9%D7%95%D7%9C%D7%91-%D7%9C%D7%97%D7%95%D7%93%D7%A9-%D7%A0%D7%95%D7%91%D7%9E%D7%91%D7%A8-%D7%A2%D7%9C%D7%94-%D7%91-007/
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הלמ"ס פרסמה ששיעור   - נובמבר –שיעור האבטלה החודשי 

ל והגיע  ירד  כ  2022בנובמבר    4.1%-האבטלה    4.3%-לעומת 
 .  2022באוקטובר  

 
כולל מועסקים שנעדרים זמנית   4.5%-האבטלה עומדת על כ

 קישור להודעה .  )ללא שינוי מחודש קודם(   מעבודתם
 
 
 

 ארה"ב 

 ארה"ב -אג"ח ממשלתי   ארה"ב  -מדדי מניות  

 מדד 
תשואה  
 שבועית

תשואה  
מתחילת  

 חודש

תשואה  
מתחילת  

 שנה
 שינוי שבועי תשואת אג"ח  תקופת אג"ח ממשלתי 

S&P500 -0.20% -5.77% -19.33%   3.47% 4.328% שנים  2 -אג"ח ממשלתי 

Nasdaq -1.94% -8.46% -32.90%   6.62% 3.862% שנים  5 -אג"ח ממשלתי 

Dow Jones 0.78% -3.55% -7.85%   7.54% 3.751% שנים  10 -אג"ח ממשלתי 

Russell 2000 -0.14% -6.66% -21.57%   8.02% 3.827% שנים  30 -אג"ח ממשלתי 

 
 בסיכום השבועי.     2%  -ירד ב  הנאסד"קואילו מדד    0.20%  -ירד ב   S&P500  -המדדים בארה"ב סיימו שבוע שלישי של ירידות כאשר מדד ה

  הירידות החודשיות הגדולות ביותר מאז ספטמבר , אלו  8.5%  -ב, הנאסד"ק  5.8%  -ב  איבד  S&P 500, מדד  עד כה  דצמברחודש  עבור  
 .2008הגרועים ביותר מאז  המדדים כנראה יסיימו עם הביצועים  .  השנה

 
  10-ל  איגרת חוב של ארה"בבמהלך רוב השבוע. תשואת    וטיפס  אגרות החוב הדולריותבהובלת עליות בתשואות לטווח ארוך, ריבית  

 בסוף השבוע שעבר.   3.48%-, עלייה מ3.751%סיימה את השבוע בתשואה של  שנים  
 

גדל בשיעור שנתי של בארה"ב )התמ"ג(    התוצר המקומי הגולמי 
שדווח    2.9%עודכן כלפי מעלה מהקצב של  מברבעון האחרון,    3.2%

 בחודש שעבר.  
 

התמ"ג   שיקף    כלפי מעלה עדכון  האחרון  בהוצאות  גידול  ברבעון 
הצרכנים, השקעות עסקיות וכן הוצאות המדינה והממשל המקומי.  

כדי להציג צמיחה מתונה במקום  למעלה  גם הביקוש המקומי עודכן  
 שרת.  פו

הירידה בשוק הדיור הייתה עמוקה יותר מההערכה הקודמת, כאשר  
רצופים,   רבעונים  שישה  במשך  הצטמצמו  במגורים  ההשקעות 

    . 2006-אז קריסת שוק הדיור בהארוכה ביותר מ   התקופה
   קישור להודעה

 
 The core personal) מדד הליבה של הוצאות הצריכה האישית 

consumption expenditures price index)המועדף של  , המדד  
יותר ממה שציפו הכלכלנים על בסיס  הבנק הפדרלי , עלה מעט 

ב  PCEמדד  שנתי.   לעומת    5.5%  -ובחישוב שנתי ב  0.1%  -עלה 
 בחודש הקודם.    6.1%קריאה של  

 
בנובמבר לעומת   4.7%-ב  )ללא אנרגיה ומזון( טיפס  Core PCEמדד  

של  לעלייה  ציפו  שכלכלנים  בעוד  אשתקד,  המקבילה  התקופה 
ב  בחודש נובמבר המדד.  4.6%   , תואם את הציפיות. 0.2%-עלה 

   קישור להודעה
 

https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/DocLib/2022/410/20_22_410b.pdf
https://www.bea.gov/data/gdp/gross-domestic-product
https://www.bea.gov/sites/default/files/2022-12/pi1122.pdf
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הצרכנים סנטימנט  מישיגן  מדד  אוניברסיטת   5%  -בעלה    של 
מתחת   15%עם זאת, המדד נמצא  .  59.7והגיע לרמה של  בדצמבר  

מעל להערכת לקריאה מהשנה הקודמת. הקריאה הנוכחית היא  
   .בנובמבר  56.8-ומעלה מ  59.1של    השוק

 
הקלת    בשל  בדצמברעמדותיהם השליליות של הצרכנים התרככו  

ב זינקו  לשנה  העסקיים  התנאים  מהאינפלציה.  ,  25%-הלחצים 
צנועים יותר אך עדיין ניכרים.    9%-ך השתפרה בוהתחזית לטווח ארו 

 .  2021שני המדדים נמצאים הרבה מתחת לקריאות  
 

לשנה קדימה השתפרו במידה ניכרת אך נותרו    ציפיות האינפלציה
מ וירדו  ל  4.9%-גבוהות,  הקריאה    4.4%-בנובמבר  בדצמבר, 
 חודשים אך עדיין הרבה מעל לפני שנתיים.   18-הנמוכה ביותר ב

 קישור להודעה 
 

הצרכנים אמון  עלה    The Conference Board  -השל    מדד 
 בנובמבר.    101.4-, עלייה חדה מ108.3על    ועמדבדצמבר  

הנוכחי  המצב  תנאי    -  מדד  לגבי  צרכנים  הערכת  על  המבוסס 
בחודש    138.3-מ  147.2-עלה ל   -העסקים ושוק העבודה הנוכחיים  

 שעבר.  
המבוסס על התחזית לטווח הקצר של הצרכנים    -  מדד הציפיות

-מ  82.4-השתפר ל  -לגבי תנאי ההכנסה, העסקים ושוק העבודה  
קשורה  רמה ה  -  80. עם זאת, הציפיות עדיין נמשכות סביב  76.7

    .למיתון
הרצופות   הירידות  את  והפך  בדצמבר,  חזר  הצרכנים  "אמון 
אפריל   מאז  ביותר  הגבוהה  לרמה  והגיע  ובנובמבר  באוקטובר 

 .  ", אמרה לין פרנקו, מנהלת בכירה2022
"מדדי המצב הנוכחי והציפיות השתפרו עקב השקפתם החיובית  

נפלציה  יותר של הצרכנים לגבי הכלכלה והתעסוקה. ציפיות האי
, עם ירידות אחרונות במחירי הדלק דחיפה משמעותית. כוונות החופשה  2021נסוגו בדצמבר לרמתן הנמוכה ביותר מאז ספטמבר  

השתפרו אך מתכננים רכישת בתים ומכשירים לכרטיסים גדולים התקררה עוד יותר. השינוי הזה בהעדפת הצרכנים מפריטי כרטיסים  
 קישור להודעה   , וכך גם הרוחות הנגדיות מהאינפלציה והעלאות הריבית"2023-גדולים לשירותים יימשך ב

 
של   הדיור  שוק  ל  NAHB/Wells Fargoמדד  החודש,    31-ירד 

 .  בקרב כלכלנים  34של    מתחת לצפי
 

מהבונים מציעים תמריצים, כולל הורדת    2/3כמעט  ,  NAHBעפ"י  
 ריבית על משכנתא, נקודות תשלום עבור קונים והורדות מחירים.  

 
ל שולי  באופן  ירד  בפועל  המחירים  הפחתת  שאחוז  ,  35%-בעוד 

מוקדם יותר    6%-ל  5%-מ  8%-ההנחה הממוצעת המוצעת עלתה ל
   קישור להודעה  השנה.

 

http://www.sca.isr.umich.edu/
https://www.conference-board.org/topics/consumer-confidence
https://www.nahb.org/news-and-economics/housing-economics/indices/housing-market-index
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בניה של    היתרי  עמדו  בנובמבר  פרטית   1,342,000בבעלות 
מתחת   22.4%-ואוקטובר    לחודשמתחת    11.2%  בשיעור שנתי,  

 .  2021לשיעור של נובמבר  
 

פרטית    בניההתחלות   של  בבעלות  שנתי  בקצב  היו  בנובמבר 
ולחודש  מתחת    0.5%,  1,427,000 מתחת   16.4%  -אוקטובר 

 .  2021לשיעור של נובמבר  
 

בנובמבר    בניהת  ו השלמ פרטית  של   עמדובבעלות  שנתי  בקצב 
  2021.  נובמבר  מעל    6.0%  -ומעל אוקטובר   10.8%  . זה1,490,000

 קישור להודעה 
בארה"במ הקיימים  הבתים  של    כירות  וחצי  ירדו לשפל  שנתיים 

לשיעור שנתי של    7.7%-מכירות הבתים הקיימים צנחו בר.  בנובמב 
הרמה הנמוכה ביותר מאז מאי  יחידות בחודש שעבר,  ליוןמי  4.09

 כך אמר איגוד המתווכים הלאומי ביום רביעי.    , 2020
ירדו כעת במשך   רצופים,    10המכירות  הארוכה    הירידהחודשים 

. כלכלנים שנשאלו על ידי רויטרס חזו שמכירות  1999ביותר מאז  
   קישור להודעה  .מיליון יחידות  4.20הבתים ירדו לשיעור של  

 
, המהווה נתח גדול ממכירות הבתים בארה"ב,  מכירת בתים חוזרת

 . ביחס לשנה אשתקד   35.4%-צנחה ב
- לעומת שנה קודם ל  3.5%-עלה ב  מחיר הדירות הקיים החציוני 

 .מעל רמתם שלפני המגפה  37%-כ,  בנובמבר  $370,700
היוו   ראשונים  לעומת    28%קונים  שנה.   26%מהמכירות,  לפני 

 לפני שנה.  24%מהעסקאות לעומת    26%היוו  המכירות במזומן  
 

בסקר השבועי    שבועות  9לשיא של  הגיעה   AAII הדוביות בסקר 
מידת הדוביות לגבי הכיוון לטווח הקצר של שוק המניות  .  האחרון 

  .בשבוע שעבר  44.6%-, מ52.3%-בסקר השבועי האחרון עלתה ל
   קישור לסקר

 
בשבוע שעבר, בעוד אלו    24.3%-מ  20.3%-הסנטימנט השורי ירד ל

ל ירדו  למניות  התחזית  לגבי  ניטרליים  שהם  -מ  27.4%-שאמרו 
לדובית   בין דעה שורית נקודות 32הפער של הסקר ציין ש .31.1%

 . "הוא "שלילי בצורה יוצאת דופן 
הסקר הוא אינדיקטור מנוגד, כלומר פחות סיכון כאשר הדוביות  

גבוהה ויותר סיכון כאשר השוריות משתוללת. "תשואות שוק מעל  
לממוצע עקבו לעתים קרובות אחר רמות נמוכות במיוחד של  

אופטימיות, בעוד שתשואות שוק מתחת לממוצע עקבו לעתים  
 . AAIIות אחרי רמות גבוהות במיוחד של אופטימיות", אומר  קרוב

 

 

 

 

 

 

https://www.census.gov/construction/nrc/pdf/newresconst.pdf
https://www.nar.realtor/research-and-statistics/housing-statistics/existing-home-sales
https://www.aaii.com/sentimentsurvey
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 אירופה 

 אירופה  -אג"ח ממשלתי  אירופה  -מדדי מניות 

 מדד מדינה
תשואה  
 שבועית 

תשואה  
מתחילת  

 חודש 

תשואה  
מתחילת  

 שנה
 מדינה

2Y 5Y 10Y 30Y 

תשואת 
 אג"ח 

שינוי  
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי  
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי  
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי  
 שבועי

 13.38% 2.178% 10.75% 2.391% 10.26% 2.450% 8.22% 2.646% גרמניה DAX 0.34% -3.17% -12.24% גרמניה

 בריטניה
FTSE 
100 

 6.90% 3.949% 10.24% 3.671% 11.57% 3.693% 5.82% 3.666% בריטניה 1.20% 1.32%- 1.92%

 9.23% 3.065% 9.74% 2.929% 9.86% 2.731% 9.01% 2.698% צרפת CAC 40 0.81% -3.47% -9.06% צרפת

 
  0.81%  -עלה ב   CAC 40, מדד  0.34%  -הגרמני עלה ב  DAX  -בניגוד למדדים בארה"ב, אירופה ראתה דווקא עליות השבוע כאשר מדד ה

כאשר מרבית    מהתחזקותו של הדולרבסיכום השבועי. חשוב לציין שחלק מהעליות נבעו גם    1.92%  -עלה בהבריטי    FTSE100ואילו מדד  
 מהחברות הנן גלובליות עם הכנסות דולריות.  

 
, כאשר הבנק המרכזי האירופי התחייב להעלאות  בשבוע שעברהיו בדרך לרשום זינוק שבועי נוסף    של גוש האירו אגרות החוב  תשואות  

נקודות בסיס. זה הגיע    22-שנים עמד על    10-עקום התשואות של גרמניה השתטח, כאשר הפער בין תשואות לשנתיים ל  .ריבית נוספות
נקודות    30השנים של בריטניה היו בדרך לקפיצה של    10-התשואות ב  .bps  41.9-ביום שישי האחרון ב  1992להיפוך העמוק ביותר מאז  

 .  ותר שלהן מאז ספטמברבסיס השבוע, מה שקבע את העלייה הגדולה בי 
 

  מבר בנוב(  Producer price index)  הגרמני   ליצרן מדד המחירים  
. עליית המחירים ברמת  2021בהשוואה לנובמבר    28.2%-עלה ב

היצרן הואטה בפעם השנייה ברציפות. באוקטובר העלייה הייתה  
  2022. בהשוואה לחודש אוקטובר 45.8%ובספטמבר + 34.5%+

הכולל המדד  ב  הקודם,  הייתה  .  2022בנובמבר    3.9%-ירד  זו 
הפעם השנייה ברציפות שהמחירים ירדו משמעותית בהשוואה  

 .  לחודש קודם
האחראית העיקרית לעליית מחירי היצרנים הייתה עליית מחירי  
האנרגיה. יתרה מכך, המחירים עלו משמעותית גם עבור מוצרי  

י קיימא ומוצרי  צריכה לא בני קיימא, מוצרי ביניים, מוצרי צריכה בנ
הוו  מחירי האנרגיה  לגם לירידת מחירי היצרן על בסיס חודשי    .הון
   קישור להודעה  הסיבה העיקרית.  את

 
עלה יותר מהצפוי בדצמבר, כאשר    םהעסקים הגרמני של  מורל  ה

התחזית עבור הכלכלה הגדולה באירופה השתפרה למרות משבר  
   .האנרגיה והאינפלציה הגבוהה, כך הראה סקר ביום שני 

העסקי  Ifo מכון   ע"פ האקלים  ל  מדד  מקריאה    88.6-עלה 
בסקר   87.4בנובמבר, ובהשוואה לתחזית של  86.4מתוקנת של 

   .של אנליסטים של רויטרס
אינדיקטורים המודדים את האופן שבו חברות מעריכות את מצבן  
גדולות   עליות  גם  הראו  שלהן,  הציפיות  את  גם  כמו  הנוכחי, 

הנוכחי   .מהצפוי  התנאים  ל  אינדיקטור    93.2-מ  94.4-עלה 
ירידות רצופות וגבר על תחזית סקר    6המתוקן בנובמבר, לאחר  

   .93.5רויטרס של  
 82.0-בחודש הקודם, מעל ל 80.2-מ 83.2-עלה ל מדד הציפיות
עסקים גרמניים נכנסים לעונת החגים עם תחושה    .שחזה הסקר

   קישור להודעה  קלמנס פיוסט.  foIשל תקווה, אמר נשיא  
 

https://www.destatis.de/EN/Press/2022/12/PE22_550_61241.html
file:///C:/Users/alon/Downloads/ku-2022-12-pm-geschaeftsklima-EN.pdf
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הגרמני  הצרכנים  החודש  התאושש  ל  המשיך  סנטימנט  זה 
, שכן נראה כי צעדי סיוע ממשלתיים שנועדו  השלישי ברציפות

סקר של  משפיעים, כך הראה    , גיה הגואיםאת מחירי האנר  לעצור
   .ביום רביעי GfK מכון 

 
לקראת ינואר    -  37.8-כי מדד הסנטימנט הצרכני עלה ל  צייןהמכון  

של   מעט  מתוקנת  של    בדצמבר  –  40.1-מקריאה    2.3)עליה 
, ומעל תחזיות אנליסטים שנסקרו  נקודות ביחס לחודש הקודם(

 .    -38.0-על ידי רויטרס של  
כתוצאה   נמוך.  נותר  הצרכנים  סנטימנט  הקל,  השיפור  למרות 
ההתפתחות   על  להכביד  ימשיך  צרכנים  הוצאות  היעדר  מכך, 

 קישור להודעה    הכלכלית בגרמניה בשנה הבאה.
   

התכווצה בריטניה  ברבעון    כלכלת  הראשונה  מההערכה  יותר 
הקריאה  לעומת    0.3%-השלישי. הצמיחה בתוצר עודכנה למטה ל

עקב ירידות בתעשייה ובבנייה. ההשקעות    0.2%הראשונה של  
ב התכווצו  מההערכה  2.5%-העסקיות  חדה  התכווצות   ,

 . 0.5%הראשונית של  
 .עודכנו למטה  2022צית הראשונה של  ם נתוני הצמיחה למחג 

בריטניה צפויה ליפול למיתון בשלושת החודשים האחרונים של  
   .השנה, כאשר המחירים הגואים יפגעו בצמיחה

ב הכלכלית  הסטטיסטיקה  מנהל  מורגן,  אמר:   ,ONS-דארן 
פחות   מעט  התפקדה  שהכלכלה  מראים  המתוקנים  "הנתונים 

בעב  שהערכנו  האחרונה ממה  בשנה  "חלש  טוב  כשהייצור  ר", 
הוא הוסיף כי ההכנסות של משקי הבית, כשהן לוקחות   ."במיוחד 

בחשבון את עליית המחירים, המשיכו לרדת, וההוצאות של משקי  
באביב    19-הבית "צנחו לראשונה מאז הנעילה הסופית של קוביד

   קישור להודעה  ."2021
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.gfk.com/press/consumer-sentiment-rises-for-the-third-time-in-a-row
https://www.ons.gov.uk/economy/grossdomesticproductgdp/bulletins/gdpmonthlyestimateuk/october2022
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 אסיה 

 אסיה  -אג"ח ממשלתי  אסיה  -מדדי מניות 

 מדד מדינה
תשואה  
 שבועית 

תשואה  
מתחילת  

 חודש 

תשואה  
מתחילת  

 שנה
 מדינה

2Y 5Y 10Y 30Y 

תשואת 
 אג"ח 

שינוי  
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי  
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי  
 שבועי

תשואת 
 אג"ח 

שינוי  
 שבועי

 1.22% 1.498% 47.81% 0.245% 60.32% 0.123% 163.16% 0.012% יפן  Nikkei 225 -4.69% -6.20% -8.88% יפן 

 1.34%- 3.246% 1.58%- 2.865% 3.41%- 2.609% 2.96%- 2.358% סין  CSI 300 -3.19% -0.64% -22.51% סין 

 אוסטרליה
S&P/ASX 

200 
 10.40% 4.202% 10.33% 3.833% 7.73% 3.483% 4.72% 3.286% אוסטרליה 4.53%- 2.42%- 0.57%-

 
 בסיכום השבועי.    3.19%  -ירד ב  CSI 300ואילו    4.69%  -היפני ירד ב   Nikkei 225המדדים באסיה סיימו שבוע של ירידות כאשר מדד  

 
ישנה את מדיניות  ש  שבוע שעברהודיע    הבנק המרכזי של יפן

 ( התשואות  עקומת  אג"ח  YCCבקרת  לתשואות  שתאפשר   ,)
, ולהכפיל את המכסה  0.50%-שנים לעלות עד ל  10-היפניות ל

 .  0.25%המרומזת הקודמת של  
 

יעד    - 0.1%על    ללא שינוישלו    הריביתהבנק המרכזי שמר על 
, סימן שהמהלך  גרות החובשהוא יגדיל בחדות את רכישת אואמר  

המדיניות המוניטרית הקיימת במיוחד ולא נסיגה   הוא לשמר את
יפניות    REITsהבנק גם הודיע שירכוש תעודות סל,    של תמריצים.

 ואגרות חוב קונצרטיות.   
 

כי המהלך נועד    קורודהנגיד הבנק   עיוותים בצורת    לתקןאמר 
יופנו לשווקים ולחברות הצעד של היום נועד לשפר את  "  .עקומת התשואות ולהבטיח שהיתרונות של תוכנית התמריצים של הבנק 

   קישור להודעה.  תפקודי השוק, ובכך לעזור להגביר את ההשפעה של ההקלה המוניטרית שלנו. לכן זו לא העלאת ריבית" 
 

שנים   40, שיא של  3.8%-עלה ל  מדד המחירים לצרכן של יפן
   .חברות המשיכו להעביר את העלויות למשקי הבית  כאשר

 
שאינו כולל מזון טרי תנודתי   ,(CPI)   דד המחירים לצרכן הליבהמ

בנובמבר לעומת שנה קודם    3.7%-ל עלויות אנרגיה, עלה באך כול
לכן, הנתונים הראו ביום שישי, תואמים את תחזיות השוק והעלו  

   .באוקטובר   3.6%מעלייה של  
 

של   זינוק  מאז  ביותר  הגדולה  העלייה  הייתה  שנראה    4.0%זו 
, כאשר האינפלציה עדיין הייתה גבוהה מהשפעת  1981בדצמבר  

 וכלכלה משגשגת.   1979הלם הנפט של  
   קישור לידיעה

 
לשנה זו   הבנק העולמי חתך את תחזיות הצמיחה הכלכלית בסין 

ה עקב המגיפה והצניחה המתמשכת בשוק הנכסים  ולשנה הבא 
 במדינה.  

ב תצמח  סין  שכלכלת  צפה  וב  2.7%-הבנק  - ב  4.3%-השנה 
השנה  2.8%, ירידה מתחזיותיו בספטמבר של צמיחה של 2023

 .  2023-ב  4.5%-ו
לצמיחה   "כפופה  סין  כלכלת  כי  בדו"ח  ציין  העולמי  הבנק 

ר של המגיפה,  משמעותית סיכונים, הנובעים מהמסלול הלא ברו
 ,COVID-19-של האופן שבו מדיניות מתפתחת בתגובה למצב ה

 ."והתגובות ההתנהגותיות של משקי בית ועסקים
   קישור להודעה

https://www.boj.or.jp/en/announcements/release_2022/k221220a.pdf
https://www.reuters.com/markets/asia/japans-nov-core-consumer-inflation-hits-fresh-40-year-high-2022-12-22/
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2022/12/20/china-domestic-and-external-conditions-are-leading-to-a-weakened-economic-outlook
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בעקבות ועידת העבודה הכלכלית המרכזית של השבוע הקודם,    2023הגבירה את הקריאות לחזק את הכלכלה בשנת    ממשלת סין 

פגישה שנתית בה גורמים רשמיים דנים ביעדי המדיניות לשנה הקרובה. מועצת המדינה דחקה ביישום צעדי התמריצים שהוכרזו בעבר  
יימת לאפקטיבית יותר. בינתיים, הוועדה לפיקוח ניירות ערך של סין, הרגולטור  כדי להמשיך בהקלת ההגבלות ולהפוך את המדיניות הק

על שוק ניירות הערך, התווה מדיניות שנועדה לסייע למפתחים, כולל לאפשר למפתחי נדל"ן מוסמכים להבטיח רישומים בדלת אחורית  
   קישור לידיעה  .באמצעות מפתחים רשומים אחרים

 
סין  כי הוא יתמוך    הבנק העממי של  פרסם הצהרה המאשרת 

בהתאוששות בצריכה וינחה מוסדות פיננסיים לתמוך במיזוגים  
 ורכישות במגזר הנכסים.  

 
הבנק המרכזי גם התחייב לתמוך בחברות פלטפורמה מקוונות  
שיפור   טכנולוגית,  חדשנות  בקידום  יותר  גדול  תפקיד  למלא 

   התחרותיות הבינלאומית והרחבת הביקוש המקומי.
 

כך שהבנק מעוניין לקדם  -על  והצביע של הבנק  המהלכים  
יציבות כלכלית, תוך התמקדות בהרחבת הביקוש המקומי,  

 קישור לידיעה .  נדל"ן פעילות התמיכה בכלכלה הפרטית וייצוב  
 
 

 

 

 

 

 

 

 בברכה, 

 ואופיר זלדמן    צוות אקהאוס קפיטל

האמור לעיל הנו למטרת אינפורמציה בלבד ומובא כחומר רקע בלבד. אין לראות במסמך זה ובמידע ו/או הניתוח הכלולים בו    גילוי נאות:

עה באפיקים ספציפיים  הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים פיננסים כלשהם או המלצה להשק 

כלשהם. האמור בסקירה זו משקף את דעותיהם והערכותיהם של עורכי הסקירה ואינו משקף בהכרח את עמדתה הרשמית של אקהאוס  

קפיטל בע"מ. הניתוח במסמך זה נעשה בהתבסס על מידע אשר פורסם ו/או היה נגיש לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שנאסף  

רכי הסקירה ומידע הנובע ממקורות אחרים, הנחזה כמידע מהימן, וזאת, מבלי שעורכי הסקירה ו/או החברה ביצעו  ונערך על ידי עו

בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנותו. סקירה זו אינה מהווה אסמכתא ו/או אישור כלשהם למהימנות ולנכונות המידע האמור. האמור  

למשקיע זה או אחר. הדעות והתחזיות האמורות לעיל, עשויות להשתנות ללא כל מתן לעיל אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש 

הודעה נוספת. לפיכך, האמור לעיל אינו מהווה בשום צורה שהיא תחליף לייעוץ השקעות המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל  

אחראים בכל צורה שהיא לנזק ו/או הפסד שיגרם מהסתמכות  אדם. אקהאוס קפיטל בע"מ , וכך בעלי מניותיה , מנהליה ועובדיה, לא יהיו  

על האמור לעיל, אם ייגרמו. אין באמור כדי להוות התחייבות לתשואה עודפת ואין בתשואות העבר בכדי להבטיח תשואה דומה בעתיד.  

קפיטל בע"מ, עוסקת, בין   אין באמור כדי להוות תחליף לשיווק השקעות המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל אדם. אקהאוס

היתר, בניהול תיקי השקעות. כמו כן עשוייה להחזיק ללקוחותיה , מעת לעת, במישרין ו/או בעקיפין בניירות ערך או נכסים פיננסיים  

 הקשורים לסקירה זו.  

 .  עם אקהאוס קפיטל בע"מ   עולהעובד בשיתוף פ   זלדמן  אופיר  .שירותי ייעוץ פנסיוני פנסיוני ומספק    ןרישיובעלת    והינ   מר אופיר זלדמן
 

 * אין בביצועי העבר כדי להבטיח ביצועים דומים בעתיד.

https://www.reuters.com/world/china/china-says-it-will-step-up-support-economy-2023-amid-covid-pains-2022-12-16/
https://www.chinadaily.com.cn/a/202212/23/WS63a4e800a31057c47eba5c3a.html

